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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL DE
AMPER, S.A.

Los miembros del Consejo de Administracion de Amper, S.A. declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, las Cuentas Anuales, Individuales y Consolidadas correspondientes al ejercicio
2017, formulados en la reunién del 28 de febrero de 2018, elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de Amper, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en
su conjunto, y que los Informes de Gestién, Individuales y Consolidados, incluyen un analisis
fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Amper, S.A. y de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

D. Clemente Fernandez Gonzalez
Presidente Ejecutivo

D. Rafael Cabezas Valeriano D. Pedro Andrés Casado Vicente

D. Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque D. César Revenga Buigues
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de AMPER, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AMPER, S.A. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de resultados, el estado de resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.



EY

Building a hetter
working world

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en |a formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamaos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Fondo de comercio

Descripcién Tal y como se indica en la nota 4, el Grupo tiene reconocido en el estado de situacion

Nuestra
respuesta

Provisiones

Descripcion

financiera consolidado un fondo de comercio por importe de 14 millones de euros. El
importe recuperable para cada unidad generadora de efectivo (UGE) ha sido calculado
sobre |a base de su valor en uso a las que se asocian los fondos de comercio. En cada
cierre, la Sociedad dominante realiza un anélisis de deterioro en sus fondos de
comercio, comparando el valor contable con sus importes recuperables. Sequn se
describe en la nota 3, la determinacién del importe recuperable se basa en
previsiones de flujos de efectivo futuros descontados que requieren la aplicacion de
juicios de valor por parte de los administradores de la Sociedad dominante respecto a
determinadas hipotesis clave como, por ejemplo, el cumplimiento del plan de
negocios, la tasa de descuento, las tasas de inflacion, el tipo de cambio y la tasa de
crecimiento a largo plazo. Este aspecto ha sido una cuestién clave de nuestra
auditorfa por la significatividad de los importes y por la alta sensibilidad que
presentan los analisis realizados con respecto a los cambios en las asunciones
consideradas por los administradores de la Sociedad dominante. Estas hipotesis
pueden verse afectadas significativamente por la evolucion futura del entorno
macroecandémico, competitivo y regulatoric en cada uno de los paises en los que el
Grupo opera.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria hemos revisado la razonabilidad
de la informacidn financiera proyectada en el plan de negocios utilizado,
considerando tanto informacion histérica como la nueva informacion existente y los
presupuestos aprobados por el Consejo de Administracion. Asimismo, hemos
revisado la consistencia y razanabilidad de la metodologia empleada en la
construccion de los flujos de caja descontados de cada UGE significativa, cubriendo,
en particular, |a tasa de descuento utilizada y |a tasa de crecimiento a largo plazo,
para lo cual hemos efectuado contraste de hipdtesis clave segin informacion de
mercado. Asimismo, hemos comprobado que los desgloses incluidos en las cuentas
anuales consolidadas estan de acuerdo a la normativa aplicable.

Tal y como se indica en la notas 12 y 14, el Grupo ha reconocido provisiones por
importe de 9 y 5 millones de euros correspondientes fundamentalmente a la
estimacién de los efectos que tendria para el Grupo Amper la liquidacion de
determinadas filiales. Dichas estimaciones implican la aplicacion de juicios
significativos con un alto grado de incertidumbre y subjetividad, razones por las gue
hemos considerado esta drea una cuestion clave de nuestra auditoria.
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Nuestros procedimientos han incluido, entre otros, la revisién de los cdlculos de las
provisiones realizadas por los administradores de la Sociedad dominante, Ia
asistencia a reuniones periddicas con la direccidn financiera, la evaluacion de las
comunicaciones de los abogados v asesores del Grupo, la revisién de actas de
reuniones del Consejo de Administracién y de la Junta General de Accionistas, la
obtencién de la confirmacion de los asesores legales externos y la evaluacion del
adecuado desglose en materia de provisiones y contingencias en las cuentas anuales
consolidadas.

Reconocimiento de ingresos

Descripcién Tal y como se indica en las notas 3 y 15, una parte de la cifra de negocios continuada

Nuestra
respuesta

del Grupo procede de proyectos cuyas ingresos se reconocen en funcion del grado de
avance para lo que relaciona, en cada momento, los costes incurridos con el total de
costes estimados del proyecto que incluyen la estimacion de los costes pendientes de
incurrir. La estimacion asociada a dichos costes es significativa y, a su vez, se
sustenta en juicios complejos y de alta subjetividad. Dichas estimaciones asi como el
resto de las condiciones contractuales impactan de manera significativa en el importe
y momento en el que el Grupo reconoce el correspondiente ingreso por la prestacion
del servicio, razones por las gue hemos considerado este drea una cuestion clave de
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, el entendimiento del
proceso interno relacionado con el reconocimiento de ingresos, |a realizacién de
procedimientos de revision analitica consistentes en el analisis de la evolucion de los
ingresos reales con |os ingresos presupuestados y la realizacion de un test de detalle
sobre una muestra de proyectos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la nota 2.4 de la memoria consolidada adjunta en
la que se indica que con fecha 23 de septiembre de 2016, el Grupo suscribié el acuerdo de venta de
todos los negocios de Pacifico Sur, si bien el mismo se encuentra sujeto a determinadas condiciones y
a la obtencidn de diversas autorizaciones y permisos de diferentes autoridades. El acuerdo alcanzado
ha supuesto el cobro por anticipado de 30 millones de ddlares americanos (26 millones de ddlares a
31 de diciembre de 2016) a cuenta del precio final estimado que ascendera aproximadamente a 79
millones de ddlares americanos. Tal y como se indica en la mencionada nota, el cierre con éxito de
dicho acuerdo de venta, previsto en el primer semestre del ejercicioc 2018, resulta relevante para el
Grupo en el desarrollo de sus operaciones vy la ejecucién de su plan de negocios. Nuestra opinién no
ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
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Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas
anuales consolidadas no cubre el informe de gestién consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el
informe de gestién consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en |a realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comision de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demads disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcicnamiento excepto si l0s
administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista

ofra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elabaracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamas si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de

la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de |as cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.
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Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 28 de febrero de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2015 nos nombré como auditores del
Grupo por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

= ERNST & YOUNG, S.L.
AUDITORZ=S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

{4STITUTO OE CEMAORES JURADDS de Cuentas con el N® S0530
pECUENTAS DEESPANA

ERNST & YOUNG. S.L.

Afig 2018 e 01/18/02636 = - =
o 96,00 EUR Ambrosio Arroyo Fernandez-Rafiada
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
"""""""""""""""" de Cuentas con el N° 20648)

|riforme de auditoria de cuentas sujeta

SELLO CORPORATIV

1 Ja nermatva de auditona de cuentas
espanola o internacions

28 de febrero de 2018
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AMPER, S.A.

y
Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas del Ejercicio 2017

A continuaciéon se transcriben las Cuentas Anuales Consolidadas de AMPER,
S.A. y Sociedades Dependientes, formuladas en la sesién del Consejo de
Administracion de AMPER, S.A. de 28 de febrero de 2018, de acuerdo con lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera. La
transcripcion consta de 89 folios, a doble cara, de papel comun con el emblema
de AMPER en la parte superior derecha, numerados del 1 al 89 a pie de pagina.
Todas las paginas estan visadas por el Vice-Secretario del Consejo de
Administracion a efectos de identificacion, y en la dltima péagina constan las
firmas de todos los miembros del Consejo de Administracion.
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AMPER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 vy 2016

(Miles de Euros)

Notas 2017 2016

ACTIVO NO CORRIENTE 26.378 20.029
Fondo de comercio 4 13.968 14.485
Activos intangibles 5 670 407
Inmovilizado material 6 6.061 613
Participaciones en empresas asociadas 7 436 189
Activos financieros no corrientes 8 3.268 3.334
Activos por Impuestos diferidos 19 1.975 1.001
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 2.7 97.025 94.012
ACTIVO CORRIENTE 60.853 33.232
Existencias 9 4.848 5.744
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10 47.275 15.345
Activos financieros corrientes 8 1.943 4.720
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 6.787 7.423
TOTAL ACTIVO 184.256 147.273
PATRIMONIO NETO 11 31.170 24.270
De la Sociedad Dominante 200 (6.789)

Capital Social 49.738 40.390

Prima de Emision 7.277 3.912

Reservas y resultados de ejercicios anteriores (64.997) (69.452)

Instrumentos de Patrimonio 6.775 18.068

Diferencias de Conversién 1.407 293
De las Participaciones no Dominantes 30.970 31.059
PASIVO NO CORRIENTE 25.361 27.879
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 14.143 13.700
Subvenciones oficiales 25 25
Provisiones a largo plazo 12 8.937 5.043
Otros pasivos no corrientes 14 2.256 9.111
PASIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 2.7 58.933 62.094
PASIVO CORRIENTE 68.792 33.030
Pasivos financieros con entidades de crédito 13 10.377 2.462
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 52.680 29.041
Pasivos fiscales 19 5.165 991
Pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes 19 570 536
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 184.256 147.273

La memoria consolidada adjunta forma parte integramente de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre
de 2017.
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\ CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

ahqéér A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

(Miles de Euros)

Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones o
Notas . Discontinuadas Total 2017 A Discontinuadas Total 2016
Continuadas (Nota 2.7) Continuados (Nota 2.7)
Importe neto de la cifra de negocios 15 70.207 60.564 130.771 28.287 79.944 108.231
+/-variacién de existencias de productos terminados y en curso 18 369 369 (131) -- (131)
Aprovisionamientos y consumos 18 (30.320) (16.220) (46.540) (15.402) (28.298) (43.700)
RESULTADO BRUTO 40.256 44.344 84.600 12.754 51.646 64.400
Otros ingresos de explotacion 347 -- 347 --
Gastos de personal 18 (30.425) (10.489) (40.914) (10.248) (16.903) (27.151)
Amortizaciones y deterioros 18 (801) (14) (815) (427) (4.699) (5.126)
Otros gastos de explotacion 18 (6.105) (15.242) (21.347) (1.217) (16.423) (17.640)
Resultado por venta de negocios 2.3 646 646 5.742 5.742
Resultado por enajenacion de inmovilizados 61 --- 61
Deterioros y provisiones procedentes de actividades discontinuadas 4 (7.680) (7.680) (58) (17.218) (17.276)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.272 11.565 14.837 865 2.145 3.010
Ingresos financieros 16 435 531 966 4.721 3.171 7.892
Gastos financieros 16 (3.898) (2.344) (6.242) (1.587) (6.193) (7.780)
Variacién del Valor Razonable de Instrumentos Financieros 14/16 -- -- -- -- -- --
Diferencias de cambio 16 1.257 (45) 1.212 1.580 (214) 1.366
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.066 9.707 10.773 5.579 (2.091) 4.488
Impuesto sobre las ganancias 19 (430) (2.809) (3.239) (513) (2.960) (2.473)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 636 6.898 7.534 5.066 (3.051) 2.015
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 657 454 1.111 6.853 (9.519) (2.666)
Participaciones no Dominantes 11 (21) 6.444 6.423 (1.787) 6.468 4.681
Beneficio por accién
Bésico 11 0,00079 0,00054 0,00133 0,009 (0,013) (0,004)
Diluido 11 0,00072 0,00050 0,00122 0,007 (0,010) (0,003)

La memoria consolidada adjunta forma parte integramente de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.

@ Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2016 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de las filiales de Colombia.
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AMPER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

Notas 2017 2016
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 7.534 2.015
PARTIDAS QUE VAN A SER RECLASIFICADAS A RESULTADOS 1.114 (2.018)
Diferencias de conversion 1 1.114 (1.018)
PARTIDAS QUE NO VAN A SER RECLASIFICADAS A RESULTADOS --- ---
RESULTADO GLOBAL TOTAL 8.648 997
a) Atribuidos a la entidad dominante 2.225 (3.684)
b) Atribuidos a Participaciones no Dominantes 6.423 4.681

La memoria consolidada adjunta forma parte integramente de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

Notas 2017 2016
Resultado del ejercicio antes de impuestos e intereses netos 1.066 5.579
Dotaciones para amortizaciones 18 801 427
Efecto refinanciacién bancaria 16 (4.676)
Otras variaciones a largo plazo 1.163
Gastos financieros 3.898 2.134
Pago por intereses (neto) (2.601) (1.907)
Pagos por Impuesto sobre Sociedades
Correcciones valorativas por deterioro
Flujos de Tesoreria de explotacion antes de cambio en capital
circulante operacional 3.164 2.720
Variacion existencias 896 9.974
Variacion deudores y otros activos corrientes (32.190) 28.916
Variacion Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 23.639 (41.861)
Variacion otros activos y pasivos 6.970 (3.239)
F_Iulos Qe efectivo de las actividades de explotacion por operaciones 8.191 24230
discontinuadas
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE EXPLOTACION 10.670 20.740
- Inmovilizaciones materiales (4.558) (100)
- Inmovilizaciones financieras / participacion en empresas del Grupo (2.853)
- Cobros por desinversiones de Pacifico Sur 3.335 24.666
- Flujos de efectivo de las actividades de inversidn por operaciones (6.154) (10.140)
discontinuadas
Total Pagos Netos (10.230) 14.426
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE INVERSION (10.230) 14.426
Emision de instrumentos de patrimonio propios 11 5.834
Emision de instrumentos de capital 11 4.863 11.325
Variacion deuda financiera corrientes 9.608 (55.264)
F_Iulos Qe efectivo de las actividades de financiacion por operaciones (15.498) (8.436)
discontinuadas
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE FINANCIACION (1.027) (46.541)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en caja de filial extranjera (49) 87
Variacion neta de la tesoreria y activos equivalentes (636) (11.288)
Saldo inicial de la tesoreria y activos equivalentes 7.423 18.711
Saldo final de la tesoreria y activos equivalentes 8 6.787 7.423

La memoria consolidada adjunta forma parte integramente de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.




AMPER, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Miles de euros)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOSCORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

ameer

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

. . . Resultado del ) . - S
(Miles de Euros) Capital | Primade |Rvas/Rtdos.nstrumentos del Diferencias periodo atribuido a Patrimonio _atrlbuldo Participaciones
. 2 . h ) de . a la sociedad no : .
social emision  |Neg. Ej. Ant.| Patrimonio i la sociedad - . Patrimonio Neto
Conversion domi dominante Dominantes
ominante

Saldo al 31 de diciembre de 2015 29.530 (159.123) 17.390 1.311 90.044 (20.848) 26.420 5.572
Resultado Global Total (1.018) (2.666) (3.684) 4.681 997
Altas de instrumentos de patrimonio (Nota 11) 12.433 12.433 --- 12.433
Ampliaciones de Capital dinerarias (Nota 11) 3.622 2.212 --- 5.834 --- 5.834
Ampliaciones de Capital no dinerarias (Nota 11) 7.238 1.700 2.817 (11.755)
Gastos Ampliaciones de Capital (524) --- (524) --- (524)
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior 90.044 --- (90.044) --- ---
Diferencias de conversién minoritarios (42) (42)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 40.390 3.912 (66.786) 18.068 293 (2.666) (6.789) 31.059 24.270
Resultado Global Total 1114 1.111 2.225 6.423 8.648
Altas de instrumentos de patrimonio (Nota 11) 4.863 --- 4.863 4.863
Ampliaciones de Capital no dinerarias (Nota 11) 9.348 3.365 3.443 (16.156)
Gastos Ampliaciones de Capital (99) (99) (99)
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior (2.666) 2.666 --- -
Dividendos pagados a minoritarios / otros (Nota 11) (6.512) (6.512)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 49.738 7.277 (66.108) 6.775 1.407 1.111 200 30.970 31.170

La memoria consolidada adjunta forma parte integramente de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2017.
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

Actividad del Grupo

Amper, S.A. (la Sociedad o Sociedad dominante) es una sociedad constituida el 19 de enero de 1971,
por transformacién de la Sociedad Limitada Amper Radio, S.L., no habiendo modificado su
denominacion social desde la constitucion. Su domicilio social se encuentra en la calle Virgilio, 2,
Edificio 4 de la Ciudad de la Imagen en Pozuelo de Alarcén (Madrid).

Su objeto social es la investigacién, desarrollo, fabricacion, reparacién, comercializacién, ingenieria,
instalaciébn y mantenimiento de sistemas y equipos de telecomunicacion y electrénica y sus
componentes, asi como la adquisicion, tenencia, administraciéon, mediacion, gravamen o disposicién de
toda clase de bienes muebles e inmuebles, acciones, participaciones sociales y valores mobiliarios en
general.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Amper, S.A. es cabecera de un grupo
de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella el
Grupo Amper (en adelante, el Grupo). Consecuentemente, Amper, S.A. estd obligada a elaborar,
ademas de sus propias Cuentas Anuales, Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo que incluyen
asimismo las inversiones en sociedades asociadas.

Amper, S.A. forma parte del Sector "Nuevas Tecnologias”. Las acciones de Amper cotizan en bolsa y
estan incluidas desde el 1 de julio de 2005 en el Ibex Small Cap.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de Amper del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de Amper, S.A. celebrada el 20 de junio de 2017.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en miles de euros (salvo mencion expresa) por ser
el euro la moneda funcional y de presentaciéon de la Sociedad dominante. Las operaciones realizadas
por las filiales extranjeras con moneda distinta a la funcional de la Sociedad Dominante se integran de
conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3.

Bases de presentacién de las cuentas anuales y principios de consolidacién

2.1 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017 han sido elaboradas de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera, siendo de aplicacion las NIIF
vigentes a 31 de diciembre de 2017 segun han sido adoptadas por la Unién Europea (en adelante NIIF
— UE), de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y
las actualizaciones posteriores, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo, asi
como las alternativas que la normativa permite a este respecto.

De acuerdo con dicha regulacion, en el &mbito de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y en la elaboracién de estas Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo, cabe
destacar los siguientes aspectos:



e Las NIIF-UE se aplican en la elaboracion de la informacién financiera consolidada del Grupo.
Los estados financieros de las sociedades individuales que forman parte del Grupo, se siguen
elaborando y presentando de acuerdo con las normas contables establecidas en cada pais en
el que se encuentran. En el caso de las participadas de Amper en Espafia, es el Plan General
de Contabilidad.

e De acuerdo con las NIIF - UE, en estas Cuentas Anuales Consolidadas se incluyen los
siguientes estados consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio 2017:

- Estado de Situacion Financiera Consolidado

- Cuenta de Resultados Consolidada

- Estado de Resultado Global Consolidado

- Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

e De acuerdo con la regulacién anteriormente mencionada, se presenta, a efectos comparativos,
el estado de situacién financiera consolidado, la cuenta de resultados consolidada, el estado
de resultado global consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, correspondientes al ejercicio 2016, elaborados con
criterios NIIF - UE.

a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea aplicadas por primera vez en
este ejercicio

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas son las
mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016, ya que ninguna de las modificaciones a las normas que son aplicables por primera
vez en este ejercicio ha tenido impacto en las politicas contables del Grupo.

Sin embargo, las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a
revelar requieren que las entidades desglosen los cambios en los pasivos producidos por actividades
de financiacién, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de
efectivo (tales como las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio). Aunque en la aplicacion
inicial de estas modificaciones, las entidades no estan obligadas a proporcionar informacion
comparativa para los ejercicios anteriores, el Grupo ha proporcionado la informacién correspondiente
al ejercicio actual y al ejercicio comparativo a continuacion:

1 de enero Flujos de 31 de diciembre
de 2017 efectivo de 2017
Instrumentos de patrimonio 3.325 4.863 8.188
Pasivos financieros con entidades de crédito 16.162 8.358 24.520
Otros pasivos financieros 1.250 1.250
Operaciones en Pacifico 10.432 (15.498) 25.930
Total pasivos por actividades de financiacion 29.919 (2.027) 59.888




b) Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son aplicables en este
ejercicio

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas
emitidas por el IASB, que no son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea a la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables.
Aunque el Grupo esta actualmente analizando su impacto, en base a los andlisis realizados hasta la
fecha, el Grupo estima que su aplicacion inicial no tendra un impacto significativo sobre sus cuentas
anuales consolidadas salvo lo referente a la NIIF16.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacién de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos -
Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracién, la
presentacion y la informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un Unico modelo de balance similar a la actual
contabilizacion de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos
exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de
activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es
decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos). En la
fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por
el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de
usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de
uso). Los arrendatarios deberdn reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al
pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario generalmente reconocera el importe de la reevaluacion del pasivo por el
arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

En 2018, el Grupo continuara evaluando el efecto potencial de la NIIF 16 en sus estados financieros
consolidados.
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2.2 Bases de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Amper del ejercicio 2017 han sido elaboradas de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE) y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que
resultan de aplicacion con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacién financiera consolidada de Amper, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2017, de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017 formuladas por el Consejo de Administracion,
se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017 del Grupo Amper han sido preparadas a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes entidades integradas en
el Grupo. Cada sociedad prepara sus cuentas anuales siguiendo los principios y criterios contables en
vigor en el pais en el que realiza las operaciones por lo que en el proceso de consolidaciéon se han
introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y
criterios para adecuarlos a las NIIF - UE.

2.3 Modificaciones al perimetro de consolidacion

2.3.1. Combinaciones de Negocio 2017. Grupo Nervién.

Durante el ejercicio 2017 se ha producido la incorporacion al perimetro de consolidaciéon del Grupo
Amper de la sociedad Nervidon Industries, Engineering and Services, S.L (en adelante “Nervion”) y
sociedades participadas, en los términos que se exponen a continuacion:

Con fecha 27 de diciembre de 2016, Amper concedié a Nervidon una financiacién convertible en
participaciones sociales de la sociedad por un importe de 4.750 miles de euros. Esta financiacion esta
estrechamente relacionada con un préstamo concedido a Amper por Alternative Financing
Estructuracion y Originacién, S.L. (en adelante “Alterfin”) por el mismo importe, a su vez convertible en
acciones de Amper, S.A. (Nota 11).

El 28 de junio de 2017, se inscribe en el Registro Mercantil de Vizcaya la escritura de ampliacion de
capital de Nervion por compensacion del crédito citado anteriormente, como consecuencia de la cual,
Amper, S.A. pasa a ostentar una participacion mayoritaria del 78,38% del capital social de Nervién,
S.L., empresa dedicada a la prestaciébn de servicios industriales. No obstante lo anterior, la
consecucion de dicho porcentaje de participacion en el capital social de Nervidon no esta acompafiada
con una posicion de control sobre la compafia dado que la implementacion y definicion de la toma de
control por parte de Amper esta supeditada a la realizacion de un Consejo de Administracion que tuvo
lugar con fecha 14 de julio, mediante el cual se nombran a 3 consejeros procedentes de Amper,
pasando dicho Consejo a estar formado por 7 miembros (2 de los cuales mantienen su condicién de
independientes y otros 2 consejeros representan a accionistas minoritarios).

Dado que en el mes de Julio la Sociedad Dominante obtuvo la mayoria de derechos de voto del Grupo
Nervion, el Grupo Amper establecio la fecha de toma de control el 1 de julio de 2017, registrando los
presentes estados financieros consolidados, las magnitudes de Nervién correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de julio y el 31 de diciembre de 2017.
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Por otra parte, con fecha 17 de noviembre de 2017 Amper suscribe y desembolsa una nueva
ampliacion de capital de Nervion por importe de 1.438 miles de euros, alcanzando con ello una
participacion del 83,70% en el capital social de dicha filial. La financiacién necesaria obtenida por
Amper para la realizacion de la citada operacion se articula a través de un préstamo convertible
(“Bonos Nervion”) concedido por una serie de inversores particulares que ostentaran la condicion de
accionistas de Amper una vez realizada la conversion del citado préstamo, y cuyos tramites de
conversion se encuentran en proceso de formalizacion a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas (Nota 11).

Los activos y pasivos adquiridos fueron los siguientes (en miles de euros):

Miles de euros 1 dejulio de 2017
Fondo de comercio previo adquisicion (Nota 4) 275
Inmovilizados Inmateriales (Nota 5) 317
Inmovilizados Materiales (Nota 6) 4.614
Inversiones Financieras No corrientes (Nota 8) 1.333
IActivos por Impuestos diferidos (Nota 19) 1.733
Deudores Comerciales, existencias y otros activos corrientes 30.523
Inversiones financieras corrientes (Nota 8) 589
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.300
Total Activos 40.684
Deudas a largo plazo con entidades de créditos (Nota 13) 2.701
Otras cuentas a pagar no corrientes (Nota 12) 947
Pasivos por Impuestos diferidos (Nota 19)
IAcreedores comerciales y otras cuentas a pagar 21.170
Deudas a corto plazo con entidades de crédito (Nota 13) 12.276
Total Pasivos 37.094
(del periodo de 6 meses terminado el 31 de diciembre de 2017)

Ingresos Ordinarios 43.098
Gastos 41.340
Beneficio después de impuestos 1.758

Si la adquisicion se hubiera producido el 1 de enero de 2017, los ingresos ordinarios del Grupo y las
pérdidas consolidadas atribuidas a los accionistas de la sociedad dominante durante el periodo anual
finalizado el 31 de diciembre de 2017, hubieran ascendido a 161.493 miles de euros y 6.332 miles de
euros, respectivamente.

El calculo del fondo de comercio inicial generado en la operacion es como sigue (en miles de euros):

Valor razonable de activos netos adquiridos 3.590
Total Valor de activos netos adquiridos (78,38%) 2.814
Contraprestacion pagada 4.750

Fondo de Comercio (exceso de activos netos 1936

adquiridos sobre el coste de adquisicion) (Nota 4)

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo Amper no ha finalizado el proceso de alocacién del precio, por las
distintas variables que presenta y la complejidad del mismo. En consecuencia el fondo de comercio
asociado al Grupo Nervion ha sido registrado provisional, al tener el Grupo un ejercicio para concluir
sobre su contabilizacién, tal y como se ha citado anteriormente. Como parte de los activos corrientes
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adquiridos se incluyen saldos de clientes con alta concentracion relacionados con clientes que han
atravesado problemas financieros en el pasado. En el ejercicio 2017 la situacion de dichos clientes ha
mejorado, llegandose a acuerdos y estableciéndose calendarios de cobros que se han ido cumpliendo.

Cabe mencionar que los accionistas minoritarios de Nervién, titulares de acciones representativas del
12,18% de su capital social después de las ampliaciones de capital referidas en los parrafos anteriores,
podran optar por convertir sus acciones de Nervidn en acciones de Amper, a un precio de mercado, de
conformidad con la valoracion que de esta Ultima compafiia fije un tercero independiente. La
conversion soélo podra solicitarse y llevarse a cabo trascurrido un afio a partir de la fecha en la que
Amper canjee su préstamo convertible y suscriba las nuevas participaciones de Nerviéon que se emitan
a tal efecto.

2.3.2. Salidas del perimetro de consolidaciéon 2017.

En el marco del proceso de desinversion de activos no estratégicos llevados a cabo por el Grupo, el 27
de diciembre de 2017 la Sociedad Dominante ha llegado al acuerdo de venta de determinadas filiales
en Latinoamérica, diferenciandose dos grupos dentro de dicho acuerdo, (i) aquellas que forman parte
del perimetro de consolidacion del Grupo si bien no han presentado ningun tipo de actividad comercial
en los Udltimos ejercicios y por tanto carecen de cuenta de resultados al cierre de 2017 vy (ii) aquellas
que no se incluyen en el perimetro de consolidacion del Grupo debido a que son sociedades sin
actividad desde su constitucion, que se encontraban detalladas a efectos informativos en la Nota 27 de
la memoria consolidada del ejercicio anterior, y cuyo impacto por no consolidarse en el Grupo no era
significativo.

Se citan a continuacion la denominacién social completa de las sociedades objeto de la trasmision:

| Sociedad [ Domicilio
GRUPO (i): Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

1 Amper Do Brasil Telecom, Ltd Brasil

2 Centro de Transferencia de Tecnologia México SA de CV Méjico

3 CTT Corporation Sucursal Colombia (Colombia Branch) Colombia
4 CTT Centro de Transferencia de Tecnologia S.A de C.V. Méjico

5 CTT Pert SAC (Pert) Pera

6 CTT Centro de Transferencia de Tecnologia S.A. (Costa Rica) Costa Rica
7 CTT Centro de Transferencia de Tecnologia C.A. (Venezuela) Venezuela

GRUPO (ii): Sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacién

8 Elandia/CTT Holding LP IslasCaiman
9 Datec Pacific Holdings Limited Vilzlsr?es
10 Generic Techonology Group Limited Fiji

11 Telecom Pacific Limited Fiji

12 Network Services Limited Fiji

13 Peripherals Computers Pacific Limited Fiji

14 Comunicaciones Digitales S.A. Argentina
15 Mawill, S.A. Argentina
16 Desca Jamaica Limited Jamaica
17 Desca Remote Operations Center Inc. Panama
18 Desca Chile Chile
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19 CTT Brasil ParticipagoesLtda Brasil
20 CTT Guatemala, S.A. Guatemala
21 Centro de Transferencia de Tecnologia El Salvador S.A. de C.V. El Salvador
22 CTT Chile, S.A. Chile

23 CTT Corporation (Costa Rica) Costa Rica
24 CTT Panama (Costa Rica) Costa Rica
25 Servicios en Aprendizaje y Tecnologia Aprentec S.A. Venezuela
26 Magna Consult, LLC Delaware
27 Magna Mexico S.A. de C.V. Méjico
28 Magna Caribe Puerto Rico
29 véigerzit:gConsultingServices International, C.A. d/b/a Magna Consult Venezuela
30 elLandia LATAM Holdings, CV Netherlands

El precio de venta de todas las Sociedades mencionadas anteriormente ha sido de un euro. El
comprador asume todos los beneficios, riesgos, obligaciones y pasivos existentes en las compafiias
vendidas desde el 31 de diciembre de 2017 tal y como se indica en el contrato de compra venta. En
todo caso, y a efectos de poder cubrir cualquier contingencia asociada a cualquiera de las sociedades
transmitidas, Amper ha entregado la cantidad de 10.000 euros al comprador en dicha fecha y el mismo
se da satisfecho con dicha cantidad. Asimismo, el acuerdo de compra venta no incluye la trasmision de
la deuda intercompafiia con el resto de filiales, por un importe de 2.534 miles de euros.

A continuacion se detallan los impactos mas relevantes en las partidas de los estados de situacién
financiera consolidados como consecuencia de la venta de las filiales del grupo (i) detalladas
anteriormente a la fecha de 31 de diciembre de 2017 (en miles de euros):

Acreedores
Denominacion social Activos No Activos Total Comerciales y Total
Corrientes Corrientes Activos | otras cuentas a | Pasivos
pagar
1 |Amper Do Brasil Telecom, Ltd - 2 2 937 937
2 |Centro de Transferencia de Tecnologia México
SA de CV 404 404 689 689
3 |CTT Corporation Sucursal Colombia 4 217 221 401 401
4 g;"(l': (\Z/entro de Transferencia de Tecnologia S.A 6 472 478 446 446
5 [CTT Pera SAC 29 44 73 788 788
6 |ICTT Centro de Transferencia de Tecnologia S.A. 145 145 1.106 1.106
7 |CTT Centro de Transferencia de Tecnologia C.A. --- 540 540 686 686
TOTAL 1.863 5.053

El detalle del beneficio como consecuencia de

la realizacién de la mencionada operacién, que se
presenta en la cuenta de resultados consolidada, es como sigue:

Miles de euros 2017
Beneficio generado en la enajenacion de los pasivos netos 3.190
Contraprestacion pagada por el vendedor (10)
Deterioro de la deuda financiera intercompafiia (2.534)
Beneficio en la trasmision de las sociedades filiales 646

Tal y como se cita anteriormente, las sociedades no presentan actividad comercial alguna motivo por el
cual no se facilita informacion de las cuentas de resultados de las filiales del afio 2017 y 2016.
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2.3.3. Salidas del perimetro de consolidacién del ejercicio 2016:

Venta de determinadas filiales de Latam

Durante el ejercicio 2016 en el marco de los procesos de desinversion llevados a cabo por el Grupo, la
Sociedad Dominante ha llegado al acuerdo de la venta de ciertos negocios en Latam. Asi, con fecha
10 de febrero de 2017, Amper formalizé la venta de todos sus negocios Ecuador, Panama y Republica
Dominicana, Centro América Norte (Honduras, El Salvador, Nicaragua y Guatemala) y Estados Unidos,
mediante al trasmisién de la totalidad de las participaciones de las filiales del Grupo Amper Descaserv
Ecuador, S.A., Desca Nicaragua, S.A Desca S & S Guatemala, C.A.S.A., Desca Honduras, S.A. de
C.F., Desca El Salvador, S.A. y Desca Panam4, Inc., Desca Caribe Limitada y Desca Corp,
habiéndose completado todas las formalidades, incluido el waiver de las entidades financieras.

La trasmision de las filiales anteriormente citadas a favor de una sociedad de nueva constitucion
participada por D. Osmundo Liquez (gerente general de Latam del Grupo Amper hasta el 31 de
diciembre de 2016), ha sido efectuada sin pago de precio, asumiendo el comprador todos los
beneficios, riesgos, obligaciones y pasivos existentes en las compafiias vendidas desde el 31 de
diciembre de 2016 tal y como se indica en el contrato de compra venta. Asimismo el acuerdo de
compra venta no incluia la trasmision de la deuda intercompafiia con el resto de filiales, por un importe
de 2.813 miles de euros.

A continuacion se detallan los impactos mas relevantes en las partidas de los estados de situacion
financiera consolidados como consecuencia de la venta de las filiales a la fecha de 31 de diciembre de
2016 (en miles de euros):

Desca Panama- DIEEEE (CEi
Desca Ecuador . Desca Corp | América Norte TOTAL
Caribe @

IActivos No corrientes 385 2.623 278 10 3.296
Deudores Comerciales y 6.058 3.617 1.567 922 12.164
otros activos corrientes
Total activos 6.443 6.240 1.845 932 15.460
Acreedores comerciales y 11.812 6.662 5.194 347 24.015
otras cuentas a pagar
[Total pasivos 11.812 6.662 5.194 347 24.015

Wincluye las filiales de Honduras, El Salvador, Nicaragua y Guatemala.

El detalle del beneficio como consecuencia de la realizacion de la mencionada operacién, que se
presenta en la cuenta de resultados consolidada, es como sigue:

Miles de euros 2016

Beneficio generado en la enajenacion de los pasivos netos 8.555
Deterioro de la deuda financiera intercompafiia (2.813)
Beneficio en la trasmision de las sociedades filiales 5.742

Asimismo, las filiales ha aportado pérdidas netas operativas al resultado consolidado del Grupo Amper
de las actividades interrumpidas durante el ejercicio 2016 y 2015 tal y como se detalla a continuacién:

Miles de euros 2016 2015

Ingresos ordinarios 15.130 28.581
Gastos (18.225) (32.983)
Pérdida operativas de las actividades interrumpidas (3.095) (4.402)
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Venta de la Unidad de Integracién de la filial espafiola de Amper Sistemas

Con fecha 1 de septiembre de 2016 se procede a la venta de la Unidad de Integracién incluida dentro
de la filial espafiola de Amper Sistemas, S.A. y dedicada a la realizacion de proyectos de ingenieria y
disefio redes integradas de comunicaciones para operadores, clientes industriales, financieros y del
sector publico a gran escala.

Dicha unidad de negocio se vendi6 por el precio de un euro, siendo dicho precio la mejor evidencia del
valor razonable de la misma. La unidad aporté pérdidas netas al resultado consolidado del Grupo
Amper de las actividades discontinuadas durante el ejercicio 2016 y 2015, de acuerdo al siguiente
detalle (en miles de euros):

Miles de euros 2016 2015
Ingresos ordinarios 1.084 3.233
Gastos operativos (1.084) (3.998)
Gastos asociados a la liquidacion de la estructura de integracion no incluida en la (1.980)
operacién de venta '

Pérdidas por deterioro relacionados con la unidad de negocio (Nota 4) (3.000)
Pérdida operativas de las actividades discontinuadas (4.980) (765)

De acuerdo a la NIIF 5, la venta de las sociedades anteriormente citadas, asi como de la Unidad de
Integracion de la filial de Amper Sistemas, se consideraron como actividades discontinuadas al
representar en si mismas, lineas de negocio significativas y que podian considerarse separadas del
resto. En este sentido, tal y como se ha explicado anteriormente, como consecuencia de la venta de
las sociedades filiales y de la unidad de negocio, se procedié a incluir bajo la columna denominada
“Operaciones Discontinuadas” de la cuenta de resultados consolidada adjunta, la totalidad de los
ingresos y gastos de dichas filiales hasta la fecha de baja del perimetro de consolidacion.
Adicionalmente, se procedié a reexpresar la informacion de la cuenta de resultados consolidada
correspondiente al ejercicio 2015, de acuerdo a la NIIF 5, con la finalidad de presentar la cuenta de
resultados comparable con los efectos citados anteriormente.

2.4 Principio de empresa en funcionamiento

A lo largo del ejercicio 2017 el Grupo Amper ha continuado con la trayectoria iniciada en ejercicios
anteriores de fortalecimiento de sus principales magnitudes patrimoniales, mejora en el
posicionamiento en los mercados tradicionales, asi como focalizacion en nuevos mercados y lineas de
negocio, materializada en este ejercicio con la adquisicién del Grupo Nervién, cuyos impactos ya se
han visto recogidos en las presentes cuentas anuales y que supondrdn un incremento de las
actividades del Grupo en los proximos ejercicios.

Asimismo continGan de acuerdo a lo previsto, los tramites ya explicados via hechos relevantes,
informacion periddica trimestral y otras comunicaciones en el ejercicio 2017 con el objetivo de culminar
con éxito el proceso de venta de todos los negocios de Pacifico Sur en los proximos meses, si bien es
dificil predecir con exactitud, el Grupo estima a mas tardar en el primer semestre del afio 2018,
habiéndose ampliado el plazo inicialmente establecido en marzo de 2018 para el cierre de la operacion
hasta ese momento.

El cierre de esta operacion producira en ese momento una entrada de tesoreria de alrededor de 49
millones de délares. El destino de los fondos, si bien a fecha actual no esta definido, permitira al Grupo
Amper no solo afianzar su circulante positivo y el crecimiento organico del Grupo en el corto plazo, sino
realizar crecimientos inorganicos via operaciones corporativas.
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La mencionada expectativa de obtencién de fondos, junto a los fondos que se han obtenido de forma
adicional durante el 2017 y en 2018 hasta la fecha de formulacién de los presentes estados financieros
y que se detallan en las Nota 11 y 20 siguientes, han motivado que los Administradores de la Sociedad
Dominante hayan preparado las presentes cuentas anuales consolidadas asumiendo la aplicacién del
principio de empresa en funcionamiento.

A continuacién se destallan las medidas implementadas durante el ejercicio 2017 citadas
anteriormente:

e Ampliaciones de Capital

Con fecha 29 de mayo de 2017 queda inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacion de
capital por compensacion de créditos por importe de 2.050 miles de euros habiéndose emitido un total
de 29.285.713 nuevas acciones de Amper con un valor nominal de 0,05 euros por acciéon y una prima
de emision de 0,02 euros por accion. El crédito compensado citado anteriormente tiene su origen en la
financiaciéon convertible en acciones de Amper concedida por Alterfin con fecha 15 de julio y 4 de
agosto de 2016 por un importe total de 8 millones de euros. Durante el ejercicio 2016 se realizaron los
tramites juridico-legales necesarios para convertir un total de 6 millones de euros mediante la emisién
de 85 millones de acciones a 0,05 euros de valor nominal con una prima de emision de 0,02 euros por
accion, quedando pendientes los tramites para la conversion de los 2 millones de euros restantes que
completan la financiacidn convertible y cuyos trdmites, como se cita anteriormente, se han realizado
durante los primeros meses del ejercicio 2017. Con fecha 12 de junio de 2017 se admitieron a
cotizacion las 29.285.713 nuevas acciones.

Con fecha 2 de octubre de 2017 el Consejo de Administracién de la Sociedad acuerda ejecutar un
aumento de capital por importe de 3.913 miles de euros mediante compensacion de parte de la deuda
derivada del Contrato de Refinanciacion de la Sociedad, correspondiente al Tramo B y respecto de la
solicitud de conversion formulada por las entidades HSBC Bank Plc, Auriga Global Investors Sociedad
de valores, S.A., Audentia capital SICAV PLC, Quadriga Funds SCA, SIF (RHO MULTI STRATEGY),
Ibercaja Banco, S.A., Eralan Inversiones, S.L., Marfeco, S.L., Banco Mare Nostrum, S.A. y Jomar e
Hijos, S.L. El importe de la deuda convertida en acciones (que en el ejercicio 2015 se habia reconocido
como un instrumento de patrimonio por importe de 7.356 miles de euros) asciende a 46.916 miles de
euros y el nimero de acciones creadas es de 78.260.267.

Con fecha 23 de noviembre de 2017 queda inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacion de
capital mediante de la compensacién de parte del crédito debido por la Sociedad a Alterfin en virtud del
contrato de financiacién convertible suscrito entre ambas compafiias el 27 de diciembre de 2016. Dicho
crédito fue concedido por un importe total de 6,75 millones de euros, con la condiciones de conversion
en acciones de Amper a un precio de 0,085 euros por accion en relacibn con la operacién de
adquisicién de Nervion. Al cierre del ejercicio 2016 se encontraban desembolsados Unicamente 3.325
miles de euros, habiéndose desembolsado durante el ejercicio 2017 dos tramos adicionales que han
completado la financiaciébn por importes de 1.425 miles de euros y 2.000 miles de euros
respectivamente.

Tal y como se cita anteriormente, el 23 de noviembre de 2017 se amplia capital por un importe de total
de 4.626 miles de euros (correspondientes a los 3.325 miles de euros desembolsados en 2016 y a
parte de los 1.425 miles de euros desembolsados en 2017 por importe de 1.301 miles de euros)
mediante la emision de 54.423.110 nuevas acciones a 0,05 euros de valor nominal y una prima de
emision de 0,035 euros por accién. Asimismo, con fecha 30 de noviembre de 2017 queda inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid la ampliacion de capital por los 2.124 miles de euros restantes
(correspondientes a los 2.000 miles de euros del tercer tramo mas la diferencia sin convertir del
segundo tramo) mediante la emision de 24.988.653 nuevas acciones con las mismas condiciones que
las anteriores.
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e Fuentes de financiacion adicionales

Con fecha 23 de mayo de 2017 se formaliza con la entidad Einicia Crowdfunding PFP, S.L. como
plataforma de financiacion participativa y una serie de inversores financiadores, un contrato mercantil
de préstamo para la financiacion de determinados proyectos que el Grupo Amper tiene en cartera,
concretamente en la filial de Perd, por un importe total de 1.250 miles de euros con una Unica cuota de
amortizacién a 1 afio y con un tipo de interés del 7% anual. Dicha financiacion se ha conseguido a
través de la plataforma de crowdfunding de Einicia que presta servicios de intermediacién, publicidad y
promocion de proyectos empresariales y captacion de financiacion.

Con fecha 9 de enero de 2018, se ha acordado aumentar el capital social y prima de emision mediante
aportaciones dinerarias con derecho de suscripcién preferente por un importe total de 4.974 miles de
euros, mediante la emision de 49.738.013 acciones de 0,05 euros de valor nominal y una prima de
emision de 0,05 euros. La ampliacién de capital concluyé el pasado 7 de febrero de 2018 con una
demanda de 7.6 veces superior a la cantidad ofertada. A fecha de publicacién de las presentes
cuentas anuales, se estan realizando los tramites juridicos-legales necesarios para la emision de las
acciones (Nota 20).

e Proceso de venta de los negocios del Grupo Amper en el Pacifico Sur

Tal y como se indica en la memoria del ejercicio anterior, el 23 de septiembre de 2016 se suscribié el
acuerdo de venta de todos los negocios de Pacifico Sur, si bien el mismo se encuentra sujeto a
determinadas condiciones y a la obtencién de diversas autorizaciones y permisos de diferentes
autoridades. El acuerdo alcanzado ha supuesto el cobro por anticipado de 30 millones de ddlares
americanos (26 millones de doélares a 31 de diciembre de 2016) a cuenta del precio final estimado que
ascendera aproximadamente a 79 millones de doélares americanos.

A fecha de publicacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, Las partes involucradas en la
operacion de compra-venta de todos los negocios del Grupo Amper en Pacifico Sur, continGan
trabajando conjuntamente para la obtencion de las aprobaciones necesarias con el objetivo de obtener
las mismas lo antes posible.

Si bien es dificil predecir con exactitud el momento en el que se van a producir las distintas
autorizaciones, tal y como se ha citado anteriormente la Compafiia sigue trabajando para cerrar la
operacion a mas tardar en el primer semestre del afio 2018, habiéndose ampliado el plazo limite para
culminar la operacién inicialmente establecido en marzo de 2018, hasta el 30 de abril de 2019.

A continuacién se resumen los principales detalles y avances de las autorizaciones necesarias para
completar la operacion:

e US Federal Communications Commision (“FCC”)

Las conclusiones sobre la solicitud remitida a la US Federal Communications Commision (FCC)
siguen pendientes a fecha de publicacion de las presentes cuentas anuales. En este sentido, no ha
llegado a las partes (Grupo Amper como vendedor y Amalgamated Telecom Holdings, Ltd “ATH” como
comprador) en la operacion de compra-venta conocimiento alguno sobre la existencia de ninguna
complicacion relativa a la revision que FCC esté realizando.

e US Department of Homeland Security, US Department of Defense (“Team Telecom”) y
Committee of Foreign Investment (“CFIUS”)
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Destacar que FCC no finalizara su revision antes de que el “Team Telecom” (Departments of Defense,
Homeland Security, and Justice) concluya su revisibn o antes de que el Committee of Foreign
Investment (“CFIUS”) concluya igualmente con la suya. En relacién con la informacién remitida al
“Team Telecom” que agrupa el US Department of Justice, el US Department of Homeland Security y el
US Department of Defense, tampoco ha sido identificado ningln contratiempo, si bien, las
autorizaciones y aprobaciones continlian pendientes.

En este sentido, hay que mencionar que se trata de un proceso de revisién conjunto realizado entre las
distintas entidades que conforman el Team Telecom, ya que las tres agencias no realizan revisiones
por su cuenta de forma individual.

Con respecto al CFIUS las partes se encuentran trabajando conjuntamente en la informaciéon a remitir
a dicho organismo. Destacar que el “Team Telecom” es el conjunto de organismos que representa una
mayor incertidumbre en cuanto a tiempos de aprobacidén se refiere, al no existir una normativa
especifica relativa a los tiempos de revision.

Como ya se ha explicado con anterioridad, el FCC no actuara en ningun caso hasta que no se
obtenga el visto bueno por parte del “Team Telecom”. Hasta el momento, no se ha recibido ningun
comunicado por parte del “Team Telecom” ni de los otros organismos involucrados con la existencia de
ningun contratiempo.

Mencionar por ultimo que el contrato de financiacion sindicada establece que los fondos obtenidos en
la enajenacion completa de los negocios de Pacifico Sur (aproximadamente 50 millones de délares
americanos) se destinaran a la amortizacion anticipada de la totalidad el Tramo A del préstamo
sindicado.

Dadas las caracteristicas de esta transaccion, Amper estima que si bien no se puede considerar que
la venta se ha cerrado a 31 de diciembre de 2017, si retne los requisitos recogidos por la NIIF 5 para
su clasificacién como operaciones mantenidas para la venta. Asimismo, los asesores legales del Grupo
estiman que la venta es altamente probable.

2.5 Responsabilidad de la informacién, estimaciones realizadas y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad de los
Administradores del Grupo.

En la preparacién de las Cuentas Anuales Consolidadas se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar, algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e La valoracion de los fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de los mismos, asi como el importe recuperable de los activos por impuesto diferido
(véanse Notas 4y 19).

e Las hipodtesis empleadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros
(Nota 3e).

e La estimacién y probabilidad de ocurrencia de las provisiones registradas principalmente
relacionadas con los cierre de determinadas filiales de la Sociedad.
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e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes (Nota 3h).

e El reconocimiento de los ingresos en los contratos bajo el método de grado de realizacion.
Este método se basa en la realizacién de estimaciones del grado de avance de los proyectos.
En funcién de la metodologia para determinar el avance de los proyectos, las estimaciones
significativas incluyen el coste total de los contratos, costes remanentes de finalizacién, el
ingreso total de los contratos, riesgos de contratos y otros juicios (Nota 3i).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en
la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o0 a la
baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

Para la elaboracion de estas Cuentas Anuales Consolidadas, los Administradores de cada Sociedad
han analizado la moneda funcional de las empresas que forman parte del Grupo elLandia que
comprende los negocios internacionales del Grupo Amper. Tras este analisis se ha determinado que la
moneda funcional del subgrupo eLandia, a excepcién de Medidata Informatica y Desca Colombia, de
acuerdo con la norma aplicable, es el délar estadounidense.

Conforme a la NIC 21, en la determinacién del délar estadounidense como moneda funcional para las
filiales de eLandia (salvo Medidata Informatica y Desca Colombia) se han considerado los siguientes
factores:

e Una parte muy significativa de los ingresos de estas filiales estan referenciados al délar
estadounidense, estando fijado el precio de los contratos con los clientes en délares
estadounidenses y, por tanto, la facturacion de estas ventas se realiza en doélares, lo que
implica que los clientes paguen en ddlares (excepto Medidata Informética y Desca Colombia
gue su moneda funcional es el real brasilefio y peso colombiano respectivamente, debido a que
la mayoria de las transacciones de ventas y costes asi como financiacion se liquida en dicha
moneda).

e Costes de ventas: una parte muy significativa de las compras estan fijadas en ddlares
estadounidenses, y se liquidan en dolares.

¢ Financiacién: la mayoria de la financiacion de las filiales de eLandia se realiza a través de
préstamos intergrupo los cuales estdn denominados en délares. También existe financiacién
local en moneda local en algunos paises, pero estos importes no representan, generalmente,
financiacién a largo plazo para el Grupo.

e Alta Direccion: los salarios de la Alta Direccion y del personal clave de todas las filiales de
elLandia estan fijados y referenciados a dolares estadounidenses para que la remuneracion de
ciertas posiciones en diferentes paises sea homogénea.

Por todo ello, la gerencia del Grupo ha considerado que el délar estadounidense es la moneda que

mas representa fielmente los efectos de las transacciones econdmicas y condiciones subyacentes a
estas operaciones.
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2.6 Principios de consolidacion

Sociedades dependientes:

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global, integrandose en los
estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de
efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones intra-
grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las Cuentas
Anuales Consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que se ha perdido control.

1. La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras con moneda funcional
distinta del euro aplicable para los negocios en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un
pais hiperinflacionario se realiza del siguiente modo:

a. Los activos y pasivos utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los
estados financieros consolidados.

b. Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del ejercicio
gue se aproxima al tipo de cambio de cada transaccion.

c. El patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio historico.

d. Las diferencias de cambio que se producen en la conversién de los estados financieros se
registran en el epigrafe “Diferencias de Conversién” en otro resultado global.

2. Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en
circunstancias parecidas.

3. Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso
de consolidacién estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la
Sociedad Dominante.

4. Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

No obstante, las pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de
valor de los activos transmitidos.

En la Nota 27 de esta Memoria se detallan las sociedades dependientes asi como la informacién

relacionada con las mismas (que incluye denominacién, pais de constitucién y la proporcion de
participacion de la sociedad dominante en su capital).

Combinaciones de neqgocios:

El Grupo aplicé la excepcion contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” por lo que sélo las combinaciones de negocios efectuadas
a partir del 1 de enero de 2004, fecha de transicién a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el
meétodo de adquisicion.
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Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo
con los PGCA anteriores, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de
transicion.

El Grupo ha aplicado la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” revisada en 2008 en las transacciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2010. En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el
método de adquisicion. La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del
negocio adquirido.

La contraprestacién entregada por la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicién
por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitido y cualquier contraprestacién contingente que dependa de
hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio por
el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gasto a medida
que se incurren. El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos, los pasivos
asumidos por su valor razonable.

Las participaciones por puesta en equivalencia adquiridas se reconocen por su valor razonable.

Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones
presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre la base de

los acuerdos contractuales, condiciones econdmicas, politicas contables y de explotacién y otras
condiciones existentes en la fecha de adquisicion.

Entidades asociadas:

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la participaciéon desde la fecha
en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la Sociedad no puede seguir
justificando la existencia de la misma.

Participaciones no dominantes:

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas a partir del 1 de enero de
2004, se registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje de participacién en el valor razonable de
los activos netos identificables. Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes
adquiridas con anterioridad a la fecha de transicién se reconocieron por el porcentaje de participacion
en el patrimonio neto de las mismas en la fecha de primera consolidacion.

El exceso de las pérdidas atribuibles a las participaciones no dominantes generadas con anterioridad al
1 de enero de 2010, no imputables a las mismas por exceder el importe de su participacion en el
patrimonio de la entidad dependiente, se registra como una disminucién del patrimonio neto atribuible a
los accionistas de la Sociedad dominante, excepto en aquellos casos en los que las participaciones no
dominantes tengan una obligacion vinculante de asumir una parte o la totalidad de las pérdidas y
tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional necesaria.
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Los beneficios obtenidos en ejercicios posteriores se asignan al patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante, hasta recuperar el importe de las pérdidas absorbidas en
periodos contables anteriores correspondientes a las participaciones no dominantes.

A partir del 1 de enero de 2010, los resultados y cada componente del otro resultado global se asignan
al patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante y a las participaciones no
dominantes en proporcién a su participacién, aunque esto implique un saldo deudor de participaciones
no dominantes. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y las participaciones no dominantes se
reconocen como una transaccion separada.

2.7 Activos y pasivos mantenidos para la venta

Tal y como se ha indicado en la nota 2.4, el Grupo acordd en el ejercicio 2016 la venta de los negocios
de Pacifico Sur y que si bien se encuentra sujeta a determinadas condiciones y la obtencion de
autorizaciones pertinentes y permisos requeridos por las diferentes autoridades y por tanto no se
puede considerar que la venta se ha cerrado a 31 de diciembre de 2016 y 2017, si relne los requisitos
recogidos por la NIIF 5 para su clasificacion como mantenida como la venta y, asi ha sido clasificada,
tanto en los epigrafes de balance “Activo mantenidos para la venta” y “Pasivo mantenido para la venta”
como en la columna “negocios discontinuados” en la cuenta de resultados consolidada adjunta a esta
memoria.

Los principales grupos de activos y pasivos de la Unidad de Pacifico Sur clasificados como “Activos y
Pasivos mantenidos para la venta” a 31 de diciembre de 2016 y 2017 son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
Inmovilizados Materiales e Inmateriales 68.432 62.278
Inversiones Financieras L.P. 928 2.185
Deudores Comerciales 9.313 14.743
Otros activos corrientes 18.352 14.806
Total activos mantenidos para la venta 97.025 94.012
Deudas a largo plazo y otras cuentas por pagar no corrientes 11.360 20.828
IAcreedores comerciales y otras cuentas a pagar 22.558 16.600
IAnticipo recibido en la venta 25.015 24.666
Total pasivos mantenidos para la venta 58.933 62.094

El epigrafe “Anticipos recibido en la venta” registra a 31 de diciembre de 2017, el anticipo recibido por
importe de 25.015 miles de euros (30 millones de délares americanos) como cobro a cuenta del precio
total de la operacion corporativa para la venta de todos los negocios de Pacifico Sur y que ascendera
aproximadamente a 79 millones de dolares americanos.

La transaccidn de venta de los negocios de Pacifico Sur esta sujeta a la obtencion de los permisos
pertinentes y adicionalmente, una de las condiciones exigidas en el Acuerdo de compraventa es la
venta de la totalidad de los intereses de Amper en el Pacifico.

La diferencia de plazo prevista entre la fecha de previsible obtencién de los permisos y licencias
locales y la de obtencidn definitiva de las licencias y permisos federales de Estados Unidos, hacen que
sea muy importante el equilibrio entre el interés de Amper por vender la totalidad de Pacifico Sur en la
cifra final prevista de aproximadamente 79 millones de délares y el interés de ATH de que el anticipo
de 30 millones de ddlares pueda ser recuperado caso de que las autorizaciones indicadas
anteriormente no prosperen.
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Por ello, esta cantidad entregada esta garantizada con una segunda prenda sobre las acciones de las
sociedades de Pacifico Sur no residentes en Samoa Americana que son objeto de venta a ATH.

En caso de no obtenerse el consentimiento de las autoridades regulatorias norteamericanas (FCC,
Team Telecom, CFIUS), las Partes pueden decidir resolver el Acuerdo, salvo que se decida por ellas
entrar en la denominada "Alternative Transaction”.

Esta Alternative Transaction esta configurada como un “plan B” de compra de los activos de Pacifico
Sur y podria entrar en juego cuando se produzcan una de dos condiciones: bien que la FCC deniegue
de forma definitiva la adquisicion de Samoa USA por ATH, o bien que haya llegado el plazo maximo
para llegar a adquirir la totalidad de Pacifico Sur (“the Long Stop Date”) sin haber llegado a completarla
(estimada inicialmente en 18 meses a contar desde la firma del acuerdo, esto es para finales de marzo
de 2018, si bien actualmente la fecha se ha negociado ampliandola hasta abril de 2019).

En ese caso, ATH debera buscar una solucion que permita la venta de Pacifico Sur a un comprador
que se subrogue en las condiciones pactadas con ATH.

Consecuentemente, los 30 millones de délares percibidos por Amper son reintegrables hasta que se
cumplan o se den por cumplidas las autorizaciones pertinentes que permitan la transmisién de los
titulos contra el pago del precio final de venta, quedando por tanto garantizados en cuanto a su
devolucion en la forma sefialada en el parrafo anterior.

Los flujos de efectivo netos generados por la Unidad de Pacifico Sur son los siguientes:

31.12.2017 31.12.2016
Flujos netos de actividades ordinarias 8.191 14.129
Flujos netos de actividades de inversion (6.154) (10.140)
Flujos netos de actividades de financiacién (15.498) (8.436)

A continuacion se presentan los resultados de la Unidad de Pacifico Sur al 31 de diciembre de 2017 y
2016, junto al resto de sociedades filiales y unidades de negocio enajenadas (ver Nota 2.3) 0 en
proceso de liquidacion que han sido consideradas como operaciones discontinuadas / actividades
interrumpidas en la cuenta de resultados consolidada adjunta (miles de euros)

L Pacifico Tgsellﬁws HAllEs
Ejercicio 2017 . Latam en Total
Sur Enajenadas Liquidacién
(Nota 2.3)

Ingresos ordinarios 57.828 --- 2.736 60.564
Aprovisionamientos (14.890) - (1.330) (16.220)
Gastos de Personal (9.527) (5) (957) (10.489)
Otros Gastos de explotacion (14.791) (2 (449) (15.242)
Amortizacion del Inmovilizado - - (14) (14)
Resultado por venta de negocios 646 646
Deterioro Fondo Comercio (Nota 4) --- - (2.131) (2.131)
Provisiones de actividades discontinuadas (Nota 12) (*)| (3.508) -—- (2.041) (5.549)
Resultado de Explotacién 15.112 639 (4.186) 11.565
Resultado Financiero (1.232) (24) (602) (1.858)
Resultado antes de Impuestos 13.880 615 (4.788) 9.707
Impuesto sobre beneficio (1.493) (1.316) (2.809)
Resultado del ejercicio 12.387 615 (6.104) 6.898
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L Pacifico [:ngte;:l\?ns HllaEs
Ejercicio 2016 . Latam en Total
Sur Enajenadas Liquidacién
(Nota 2.3)

Ingresos ordinarios 56.415 16.239 7.290 79.944
Aprovisionamientos (12.693) (11.350) (4.255) (28.298)
Gastos de Personal (10.028) (4.541) (2.334) (16.903)
Otros Gastos de explotacion (12.724) (2.999) (700) (16.423)
Amortizacién del Inmovilizado (4.333) (347) (29) (4.699)
Resultado por venta de negocios --- 5.742 --- 5.742
Deterioro Fondo Comercio (Nota 4) (4.950) (4.950)
Provisiones de actividades discontinuadas (Nota 12) (*) (12.268) (12.268)
Resultado de Explotacion 16.637 (2.206) (12.286) 2.145
Resultado Financiero (2.359) (516) (361) (3.236)
Resultado antes de Impuestos 14.278 (2.722) (12.647) (1.091)
Impuesto sobre beneficio (1.562) (332) (66) (1.960)
Resultado del ejercicio 12.716 (3.054) (12.713) (3.051)

(*)Incluye las pérdidas asociadas a las actividades de integraciéon no vendidas y que fueron liquidadas y las pérdidas asociadas
a las actividades en liquidacion de Brasil, Argentina y Colombia, fundamentalmente (Colombia ha entrado en proceso de
liquidacion en 2017).

3. Normas de valoracion

Las principales normas de valoraciéon utlizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales
Consolidadas han sido las siguientes:

epigrafe “Resultado por

a) Fondo de comercio
El fondo de comercio generado en la combinacidn de negocio representa el exceso del coste de
adquisicién sobre la participacién del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos
identificables de una sociedad dependiente en la fecha de adquisicién.
Los fondos de comercio se reconocen como un activo y con ocasiéon de cada cierre contable o
cuando existen indicios, se procede a estimar si se ha producido en ellos algin deterioro que
reduzca el valor a un importe inferior al coste registrado y, en caso afirmativo, se procede al
oportuno saneamiento, utilizandose como contrapartida el
deterioro/reversion del deterioro de activos” de la cuenta de resultados consolidada.
Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion
posterior.

b) Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Los activos intangibles se
amortizan, en general, en un plazo de 5 afios.

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en que se
incurren. Los gastos de desarrollo especificamente individualizados por proyectos para los que
existen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial y para los
que se dispone de los recursos técnicos y financieros para completar su desarrollo se registran
por su precio de adquisicion o coste de produccién y se amortizan siguiendo un plazo lineal de 5
afios.
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c)

d)

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se
recogen en la Nota 3d.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado por su coste, neto de su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien, o
su capacidad econOmica, se registran como mayor valor del inmovilizado material, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacién, se imputan a resultados, como coste del ejercicio en
gue se incurren.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos (Nota 3d).

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los
aflos de vida util estimada que constituyen el periodo en el que las sociedades esperan
utilizarlos:

Porcentaje Anual
Construcciones 2,0% - 10,0%
Instalaciones técnicas y maquinaria 10,0% - 20,0%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10,0% - 33,0%
Otro Inmovilizado 10,0% - 33,0%

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la
cuenta de resultados.

Deterioro de valor de activos materiales, intangibles y fondo de comercio

La Sociedad analiza el valor de los activos materiales e intangibles distintos del fondo de
comercio para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro.

En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la Unidad Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece.

Los fondos de comercio no se amortizan, sino que se llevan a cabo pruebas de deterioro de
valor. Las pruebas de deterioro de valor se realizan anualmente o cuando existan indicios de que
dichas cantidades podrian no ser totalmente recuperables. Las pérdidas por deterioro referidas
al fondo de comercio son irreversibles.
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Las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio se realizan junto con los activos
asignables a la unidad generadora de efectivo (0 grupos de unidades generadoras de efectivo)
gue se espera obtengan los beneficios de las sinergias de una combinacién de negocios.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos los costes de enajenacion y
disposicion por otra via y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de
caja futuros estimados que se espera que generen las Unidades Generadoras de Efectivo.

Para estimar el valor en uso, el Grupo elabora las previsiones de flujos de caja futuros partiendo
de los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores de la Sociedad
Dominante, siendo realizadas estas previsiones de flujos en la divisa local o en la moneda
funcional de cada UGE. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y costes de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las previsiones
sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los cinco proximos ejercicios e incluyen un valor residual adecuado a
cada negocio, utilizando la tasa de crecimiento razonable para cada unidad generadora de
efectivo en base a la tasa media de crecimiento a largo plazo para el producto e industria
asociada a cada UGE, asi como para el pais o paises en los que operan dichas UGEs.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, después de impuestos, que
recoge el coste de capital del negocio. Para su calculo se tiene en cuenta el coste actual del
dinero y las primas de riesgo consideradas razonables para cada negocio, teniendo en cuenta el
negocio objeto de andlisis, el riesgo pais considerado segun cada zona geogréfica, los riesgos
derivados del apalancamiento del negocio y la situacién especifica derivada de los planes de
negocio (ver Nota 4).

En el caso del valor razonable, es una medicion basada en el mercado, no una medicion
especifica de la entidad. Para algunos activos y pasivos, pueden estar disponibles transacciones
de mercado observables o informacién de mercado. Para otros activos y pasivos, pueden no
estar disponibles transacciones de mercado observables e informacion de mercado.

Sin embargo, el objetivo de una medicién del valor razonable en ambos casos es el mismo:
estimar el precio al que tendria lugar una transaccion ordenada para vender el activo o transferir
el pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la medicién en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva de un
participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo).

La Sociedad utilizara4 las técnicas de valoracion que sean apropiadas a las circunstancias y
sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable,
maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos
de entrada no observables.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, en la Cuenta de
Resultados Consolidada.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el deterioro.

En el caso del fondo de comercio, los deterioros registrados no son reversibles. Las pérdidas
relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el valor del
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e)

fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los demas activos de la UGE,
prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada
uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.
Instrumentos financieros

Inversiones financieras

Los préstamos y partidas a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo
los costes incurridos en la transaccion y se valoran posteriormente su coste amortizado,
correspondiendo éste basicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor
actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar.

El Grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a
recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como cesiones de créditos comerciales
en operaciones de factoring en las que la empresa no retiene ningun tipo de riesgo de crédito ni
de interés.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacioén recibida, en las cesiones de activos financieros en las
gue se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos o el “factoring con recurso”.

Efectivos y otros activos liquidos equivalentes.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito.

También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre
gue fuesen facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor.

A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicion.

Pasivos financieros

Los débitos y partidas a pagar se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos los
costes de la transaccion en que se hubiera incurrido. En periodos posteriores, estas obligaciones
se valoran a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad
principal contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.
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f)

9)

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los
flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision
pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de
interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los
flujos de efectivo que todavia resten del pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o
comisiones se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso
contrario los costes o comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan de manera
lineal durante la vida restante del pasivo modificado.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluida cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido en resultados.

El importe correspondiente a efectos descontados y cesiones de créditos comerciales figura
hasta su vencimiento, tanto en la cuenta de clientes como en la de deudas con entidades de
crédito a corto plazo, salvo que se hayan transferido sustancialmente los riesgos y beneficios de
dichos activos, en cuyo caso se dan de baja del balance.

Existencias

Las existencias se valoran al coste o valor neto realizable, el menor. El coste incluye los costes
de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos generales
incurridos al trasladar las existencias a su ubicacién y condiciones actuales.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto realizable
representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y
los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucién.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deduciran en la
determinacion del precio de adquisicion.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, en funcion de la antigiiedad y rotacion de los materiales, dotando la oportuna pérdida
cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la correccién hayan dejado de existir o
cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en
las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de la misma.

Subvenciones oficiales (Ingresos diferidos)

Las subvenciones de capital se obtienen por inversiones en inmovilizado material y otros activos
intangibles y se imputan a cuentas de ingresos en la misma proporcién que se amortizan los
elementos subvencionados.

Las subvenciones a la explotacion se imputan al resultado del ejercicio en que se conceden.

28



h)

(i)

Provisiones

Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, sus respectivos
Administradores diferencian entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
estado de situacién financiera consolidado surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacion, y

e  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién est4 condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mMas
eventos futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario (Nota 12). Los pasivos contingentes no se reconocen en las
Cuentas Anuales Consolidadas, sino que se informa sobre los mismos (Nota 24).

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable - se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para los cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial contra resultados,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre del ejercicio 2017 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual
de sus actividades.

Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de
estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios en los que finalicen.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del
principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de
los bienes;

No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad;
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Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma
razonable;

El Grupo vende determinados bienes sujetos a garantias. En estos casos, la venta de los bienes
se reconoce en el momento en el que se cumplen las condiciones anteriores y es posible realizar
una estimacién fiable del importe de las garantias de acuerdo con su experiencia y otros factores
relevantes. El importe de las garantias estimadas se registra con abono a la provisién por costes
dotada a tal efecto.

(i) Venta de bienes sujetos a condiciones de instalacién e inspeccién

El Grupo vende bienes sujetos a condiciones de instalacién e inspeccién. Las ventas se
reconocen cuando el comprador acepta los bienes y la instalacion e inspecciéon ha sido
completada.

(iii) Prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la transaccion
puede ser estimado con fiabilidad.

Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es
probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

El Grupo determina el grado de realizacion de la prestacién de los servicios mediante el método
del coste incurrido. Para el estimar el grado de avance de los servicios prestados se considera el
coste total de los servicios, costes remanentes de finalizacién y el ingreso total de los contratos.
En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con
fiabilidad, los ingresos s6lo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son
recuperables.

El Grupo evalla periédicamente si algun contrato de prestacion de servicios tiene caracter
ONeroso y reconoce, en su caso, las provisiones necesarias.

Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente del Grupo que ha sido dispuesto o bien se ha
clasificado como mantenido para la venta y:

e Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotacion que es
significativa y puede considerarse separada del resto;

e Forma parte un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via una
linea de negocio o de un &rea geografica de la explotacién que sea significativa o pueda
considerarse separada del resto, 6

e Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de ser vendida.
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Un componente del Grupo comprende las actividades y flujos de efectivo que pueden ser
distinguidos del resto tanto desde un punto de vista operativo como de informacién financiera.

Si el Grupo deja de clasificar un componente como actividad interrumpida, los resultados
previamente presentados como actividades interrumpidas, se reclasifican a actividades
continuadas para todos los ejercicios presentados.

Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera consolidado adjunto los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, es decir, como corriente aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corriente los de vencimiento superior a dicho periodo.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior a
doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo
plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales
consolidas sean formuladas.

mpuesto sobre las ganancias; activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias
relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por
impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estan
aprobados o estén a punto de aprobarse en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los
activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre
sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende
por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor contable, de los activos y pasivos y
su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccién o suceso econémico gque se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo 0 pasivo en una transaccion que no
es una combinacidon de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién excepto en aquellos casos
en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal.
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Las oportunidades de planificacién fiscal, s6lo se consideran en la evaluaciéon de la recuperacion
de los activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable
gue las vaya a adoptar.

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracion Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal
vigente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a
ser de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable que vayan a
existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del
ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que
previamente no habian sido reconocidos.

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si
existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intenciéon de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simultanea.

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si
existe un derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y
pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes
sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los
ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o
pasivos por impuestos diferidos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en
estado de situacién financiera consolidado como activos 0 pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacion.

m) Beneficios por accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante y el nUmero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el numero medio de acciones de la
sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

El beneficio por accion diluido se calcula ajustando el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias potenciales
dilusivas.

A estos efectos, se considera que la conversién tiene lugar al comienzo del periodo o en el

momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si estas se hubiesen puesto en
circulacién durante el propio periodo.
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La operacién de conversion de warratns ha supuesto que el beneficio por accion diluido sea
diferente del beneficio basico por accion (ver Nota 11).

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en
la moneda funcional del Grupo (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la
transaccion (ver Nota 2).

Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado vy el
gue se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros
en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afio en
moneda distinta de la funcional en la que estan denominados los estados financieros de las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidaciéon se realiza al tipo de cambio de
cierre.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una
entidad extranjera se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten segin
el tipo vigente al cierre.

Instrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de capital y otros instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad
Dominante se registran por el importe recibido en el patrimonio neto, neto de los costes directos
de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto.

No se reconoce en la cuenta de resultados impacto alguno derivado de la compra, venta,
emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, reconociéndose las diferencias
entre los valores de compra de acciones propias y el valor obtenido en su enajenacion en la
cuenta de reservas del Patrimonio Neto.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
resultados consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese se reconocen en la fecha anterior de entre la que el Grupo ya no

puede retirar la oferta y cuando se reconocen los costes de una reestructuracion que supone el
pago de indemnizaciones por cese.
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En las indemnizaciones por cese consecuencia de la decisién de los empleados de aceptar una
oferta, se considera que el Grupo ya no puede retirar la oferta, en la fecha anterior de entre la
que los empleados aceptan la oferta y cuando surte efecto una restriccién sobre la capacidad del
Grupo de retirar la oferta.

En las indemnizaciones por cese involuntario, se considera que el Grupo ya no puede retirar la
oferta cuando ha comunicado a los empleados afectados o0 a los representantes sindicales el
plan y las acciones necesarias para completarlo indican que es improbable que se produzcan
cambios significativos en el plan, se identifica el nimero de empleados que van a cesar, su
categoria de empleo o funciones y lugar de empleo y la fecha de cese esperada y establece las
indemnizaciones por cese que los empleados van a recibir con suficiente detalle de manera que
los empleados pueden determinar el tipo e importe de las retribuciones que recibiran cuando
cesen.

Las indemnizaciones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconocen cuando el
Grupo tiene una obligacion implicita, es decir, en el momento en que existe un plan formal
detallado en relacién con los mencionados procesos en el que se identifican, al menos las
actividades empresariales, o la parte de las mismas, implicadas, las principales ubicaciones
afectadas, la ubicacién, funcién y nimero aproximado de los empleados que seran indemnizados
tras prescindir de sus servicios, los desembolsos que se llevaran a cabo, y las fechas en las que
el plan sera implementado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de
gue la reestructuracion se va a llevar a cabo, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o
por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Contabilizacién de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios
expuestos anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros
derivados, que no cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas se clasifican y
valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Pagos por servicios y bienes basados en acciones

El Grupo reconoce los bienes o servicios recibidos o adquiridos en una transacciéon con pagos
basados en acciones, en el momento de la obtencién de dichos bienes o cuando se reciben los
SEervicios.

Si los bienes o servicios se reciben en una transaccion con pagos basados en acciones que se
liquidan en instrumentos de patrimonio se reconoce un incremento de patrimonio neto, mientras
que si se liquidan en efectivo se reconoce un pasivo, con contrapartida en resultados o en el
activo del estado de situacidn financiera consolidado.

El Grupo reconoce las transacciones con pagos basados en acciones liquidadas mediante
instrumentos de patrimonio del Grupo, incluyendo las ampliaciones de capital por aportaciones
no dinerarias, asi como el correspondiente incremento de patrimonio neto relacionado con las
mismas, por el valor razonable de los bienes o servicios recibidos, a menos que dicho valor
razonable no pueda ser estimado con fiabilidad, en cuyo caso el valor se determina por
referencia al valor razonable de los instrumentos de patrimonio entregados.

Las entregas de instrumentos de patrimonio en contraprestacién de los servicios prestados por

los empleados del Grupo o terceros que suministran servicios similares se valoran por referencia
al valor razonable de los instrumentos de patrimonio ofrecidos.

34



t)

u)

Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de las sociedades del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion

o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de las sociedades del Grupo Amper, por su naturaleza no tiene un impacto
medioambiental significativo.
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4. Fondo de comercio

Los saldos y variaciones para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, de las
partidas incluidas en el epigrafe “Fondo de Comercio” son los siguientes:

(Miles de Euros)
DifErEnes Altas / Incorporc. .
31.12.16 conv(l?si()n Bajas perimetro Deterioros 31.12.17
Comunicacion y Seguridad Espafia 11.757 - - - 11.757
Comunicacién y Seguridad Latam 2.728 (597) (2.131)
Servicios Industriales Espafia 1.936 275 2.211
Total 14.485 (597) 1.936 275 (2.131) 13.968
(Miles de Euros)
Activos Diferencias
31.12.15 mantenidos de Altas / Bajas Deterioros 31.12.16
para la venta conversion
Comunicacion y Seguridad Espania 14.757 (3.000) 11.757
Comunicacion y Seguridad Latam 7.936 (258) (4.950) 2.728
Telecomunicaciones Pacifico Sur 18.272 (18.272)

Total 40.965 (18.272) (258) (7.950) 14.485

Variacion del ejercicio 2017

El fondo de comercio adquirido en la combinacién de negocios ha sido asignado, siguiendo la
naturaleza de la estructura organizacional y operativa del Grupo Amper, a un nuevo grupo de Unidad
Generadora de Efectivo al no encajar en ninguna de las UGE’s existentes.

Esta distribuciéon representaba el nivel mas bajo al que se controla el fondo de comercio a efectos de
gestion interna por ser el grupo de activos mas pequefios que generan flujos de caja independientes
de otros grupos de activos. En este sentido, el Grupo gener6 el fondo de comercio en la adquisicién del
Grupo Nervion y éste ha sido asignado a la unidad generadora de efectivo de “Servicios Industriales
Espafia”.

Los factores mas relevantes que supusieron el reconocimiento del fondo de comercio fueron las
expectativas futuras del negocio adquirido. Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo se encuentra dentro
del periodo de contabilidad provisional del fondo de comercio por encontrarse el Grupo en proceso de
revision de la valoracion de los activos y pasivos adquiridos.

Por dltimo, en el ejercicio 2017 se ha registrado el deterioro total del fondo de comercio por 2.131 miles
de euros en la Unidad de Comunicacion y Seguridad Latam, en el epigrafe “Deterioro y provisiones
procedentes de actividades discontinuadas” como consecuencia fundamentalmente de la actividad y
situacién econdmica de filial de Amper en Colombia, encontrdndose el Grupo analizando diferentes
alternativas para finalizar sus actividades durante los préximos meses y proceder a su liquidacion.
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Variacion del ejercicio 2016

Como consecuencia de la clasificacion conforme a NIIF 5 de las actividades de Pacifico Sur, se ha
procedido a clasificar bajo el epigrafe “ Activos mantenidos para la venta” la totalidad del fondo de
comercio asociado a dicha Unidad, por importe de 18.272 miles de euros, considerando que el valor en
libros del fondo de comercio es inferior al valor razonable menos los costes de venta, teniendo en
cuenta el precio objetivo acordado para la operacion de compra-venta de todos los negocios asociados
a la Unidad de Telecomunicaciones Pacifico Sur (ver nota 2.7).

En el ejercicio 2016 se ha registrado un deterioro de 3.000 miles de euros en la Unidad de
Comunicacién y Seguridad Espafia y de 4.950 miles de euros en la Unidad de Comunicacién y
Seguridad Latam, en el epigrafe “Deterioro y provisiones procedentes de actividades discontinuadas”,
ya que dicho deterioro se produce como consecuencia de la pérdida de los flujos que generarian los
negocios de Latam e Integracién vendidos en el ejercicio 2016.

Asignacion del Fondo de comercio a las UGEs

El fondo de comercio adquirido en combinaciones de negocios se ha asignado, siguiendo la naturaleza
de la estructura organizacional y operativa de Amper, a los grupos de unidades generadoras de
efectivo que se espera obtendran beneficios de las correspondientes combinaciones de negocios.

El Grupo realiza pruebas de deterioro del fondo del comercio al menos de manera anual o cuando
existen indicios de deterioro del fondo de comercio.

Los ¢6rganos de decision de la Sociedad definen cuatro unidades generadoras de efectivo,
“Comunicaciéon y Seguridad Espafia’, “Comunicacién y Seguridad Latam”, “Telecomunicaciones
Pacifico Sur” y “Servicios Industriales Espana”, junto con la unidad residual “Corporacion” a efectos del
test de deterioro. Estas cuatro unidades generadoras de efectivo, a efectos del test de deterioro, se
corresponden, a su vez, con segmentos operativos del Grupo, ya que es el nivel al que el Grupo
controla y monitoriza sus actividades.

Siempre que el importe en libros del activo exceda su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro de valor. Esto implica reducir el importe en libros hasta que alcance su valor recuperable,
reconociéndose en la cuenta de resultados consolidada, en el epigrafe de “Resultado por
deterioro/reversion del deterioro de activos (neto)”.

El Grupo Amper, a efectos del test de deterioro del fondo de comercio asignado a los negocios de
telecomunicaciones de Espafia, agrupa las UGEs de los negocios de Acceso y Seguridad en la UGE
denominada “Comunicacién y Seguridad Espafia”. Asimismo agrupa los negocios del Grupo Nervion
en la UGE denominada “Servicios Industriales Espana”.

Andlisis de deterioro ejercicio 2017

El valor recuperable es el mayor del valor en uso y el valor razonable menos costes de venta
(VRMCV). Al cierre del ejercicio 2017 en el caso de la unidad de efectivo “Comunicacion y Seguridad
Espafia” el valor recuperable se determind a partir del valor de uso calculado mediante técnicas de
descuento de flujos de efectivo futuros.

El valor recuperable determinado a partir del valor de uso calculado mediante técnicas de descuento
de flujos de efectivo futuros usan las proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos
financieros de cada unidad generadora de efectivo aprobados por la Direccion y los Administradores
de la Sociedad dominante.
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A continuacién se detallan los pasos que sigue la Sociedad para determinar el valor en uso de cada
unidad generadora de efectivo a las que se encontraban asignadas los fondos de comercio:

i) Las previsiones de flujos de caja futuros de cada unidad generadora de efectivo se obtienen de
presupuestos financieros y proyecciones financieras a 5 afios aprobadas por la Direccion y los
Administradores de la Sociedad dominante.

i) Los flujos de efectivo a partir del quinto afio se extrapolan utilizando las tasas de crecimiento
consideradas razonables, de acuerdo a la NIC 36.

iii) El valor actual de la estimacion de los flujos futuros de efectivo de cada unidad generadora de
efectivo, se obtiene usando una tasa de descuento, que tiene en consideracion factores de
riesgo y considerando como base el modelo de CAPM, tomando como base principal datos de
mercado.

La Direcciéon del Grupo Amper ha basado las proyecciones de los flujos de efectivo en hipotesis
razonables y fundamentadas otorgando mayor peso a las evidencias externas en la medida en que
dicha informacion esta disponible.

Las proyecciones de flujos de efectivo estan basadas en el plan de negocio mas reciente aprobado por
la Direccion (Plan 2018 a 2022), el cual se ha realizado en base a la experiencia pasada, utilizando
informacidén externa siempre que ha sido posible y considerando las previsiones de crecimiento para el
mercado TIC en Espafia, asi como para el sector industrial para los préximos cinco afios basadas en
fuentes de reconocido prestigio del sector.

En dichas proyecciones no se ha incluido estimacién alguna relacionada con entradas o salidas de
efectivo que pudieran derivarse de reestructuraciones futuras o de mejoras del rendimiento de los
activos ni, tal y como se indica anteriormente, se han considerado proyecciones con un horizonte
temporal superior a cinco afios. Para afios posteriores se han extrapolado las proyecciones anteriores
utilizando una tasa de crecimiento constante que no excedia ni la tasa media de crecimiento largo
plazo para el mercado TIC nila de los paises en los que operaba la Sociedad.

La Unidad Generadora de efectivo vigente a 31 de diciembre de 2017 ha cumplido razonablemente sus
expectativas actualizadas en el plan de negocio tal y como se presentan en el cuadro siguiente:

. Importe Neto de la Cifra de Resultado d.e E)_(plotaa_on sin
(miles de euros) . amortizaciones ni
Negocios d e
epreciaciones
2017 Cifras 2017 Cifras
presupuestadas presupuestadas
Comunicacion y Seguridad Espafia 19.371 17.639 2.449 1.962

Las cifras mencionadas anteriormente, son variables clave que los Administradores del Grupo utilizan
para el entendimiento de la evolucion de los negocios del mismo.

38



Las distintas partidas de balance incluidas en el valor contable la UGE “Comunicacion y Seguridad
Espafa” son los siguientes:

Espafa: Espafia:

(miles de euros) Division Division

Seguridad Acceso
Total Activo 4.875 1.671
Inmovilizados y otros activos no
corrientes (excluido el fondo de 103 27
comercio)
Existencias 257 435
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar y tesoreria 4.515 1.209
Total Pasivo Exigible 4.623 2.224
Pasivos no corrientes 34 2
Acreedores comerciales y otras 4.589 2992
cuentas a pagar

A continuacién se muestran las principales hipétesis empleadas en el ejercicio 2017 en la
determinacion del valor recuperable mediante valor en uso, las cuales consideran la experiencia
pasada y fuentes de informacion externa, asi como el valor en uso de la UGE “Comunicacién y
Seguridad Espana”, a efectos del test de deterioro:

o Plan de TEsi s WACC WACC Tasade
Denominacién UGE Neqocio crecimiento (después de (antes de crecimiento en
9 media ventas impuestos) impuestos) perpetuidad
Comunicacion y 2018-22 7,9% 10,4% 13,5% N/A
Seguridad Espafia

A efectos del calculo del valor de contraste de la UGE “Comunicacion y Seguridad Espafa”, el capital
circulante se ha estimado en base al porcentaje de ventas, considerandose Unicamente en aquellos
casos en los que el mismo tenia un valor positivo. El capital circulante negativo no se ha considerado
en el célculo de las proyecciones. Este mismo criterio ha sido utilizado en la construccion de las

proyecciones

Respecto a la tasa de descuento, a continuacion se muestra le desglose de su célculo:

Concepto Espafa
Beta desapalancada 0,90
Gearing 0,43
Beta apalancada 1,19
Tipo de interés sin riesgo 31-dic 2,29%
Prima de Riesgo (RP) 6,50%
Prima de riesgo especifica 3,54%
Coste de los Recursos Propios (Ke) 13,55%
Tipo Monetario a Largo (SWAP o Rf) 1,12%
Spread 3,00%
Impuestos (T) 25,00%
Coste de la Deuda (Kd) 3,09%
E/E+D 70,04%
D/E+D 29,96%
Prima adicional 0,00%
WACC 10,4%
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La tasa libre de riesgo se ha calculado como la media de 3,5 afios de la rentabilidad del bono a
espafiol a 10 afios, al considerar la Sociedad que la actual rentabilidad de los Bonos del Estado no son
un buen estimador de la rentabilidad libre de riesgo, si se considera su rentabilidad actual, por el efecto
de la politica monetaria del BCE de compra de bonos del Estado.

La beta desapalancada para Espafia se ha obtenido a partir de las observaciones semanales de los 2
afios anteriores a la fecha del test de impairment, en base a compafilas comparables del sector
informatico, utilizando el percentil 90 debido al perfil de riesgo especifico de la Sociedad.

La estructura D/E (gearing) se ha calculado para Espafia a partir de la estructura D/E las compafiias
comparables utilizadas en el célculo de la beta, utilizando la mediana.

La prima de riesgo de mercado se ha estimado en base a un modelo prospectivo que relaciona el bono
a 10 afos con el coste del capital implicito del IBEX, similar al que utiliza el Banco de Espafa para la
estimacion del Coste de Capital de los mercados de Renta Variable.

El coste de la deuda antes de impuestos se ha determinado como la media de 3,5 afios del Euroswap
a 10 aflos mas 300 bp. Los impuestos se basan en la tasa impositiva de Espafia.

En el presente ejercicio, el Grupo siguiendo criterios conservadores no ha incluido ningun tasa a
perpetuidad en los calculos del test de deterioro. La metodologia utilizada para estimar el flujo de caja
utilizado para calcular el valor residual ha sido la siguiente:

a) Se proyectan las ventas del afio 2022 a la inflacion a largo plazo.

b) Se considera un margen EBITDA que es sostenible y consistente con el plan de negocios
aprobado y con la cifra histérica alcanzada en el pasado.

c) Se aplica el tipo impositivo nominal existente a fecha de valoracion.

d) La variacion de capital circulante a perpetuidad se ha estimado tomando como referencia el
porcentaje de capital circulante sobre ventas del periodo de proyeccion (2018-2022), el cual se
considera constante.

e) Enrelacion a las inversiones en activos fijos se consideran residuales.

El test de sensibilidad en relacién con la UGE “Comunicacion y Seguridad Espafia” es como sigue:

Miles de € Escenario bajo Escenario central Escenario alto
Hipo6tesis WACC 9,4% 10,4% 11,4%
Valor en Uso 17.258 15.670 14.630
Valor de contraste 12.302 12.302 12.302
Exceso / (Deterioro) 4.956 3.368 2.328

Andlisis de deterioro ejercicio 2016

El valor recuperable es el mayor del valor en uso y el valor razonable menos costes de venta
(VRMCV). Al cierre del ejercicio 2016 en el caso de las unidades generadoras de efectivo
“Comunicacién y Seguridad Espana” y “Comunicacion y Seguridad Latam”, el valor recuperable se
determind a partir del valor de uso calculado mediante técnicas de descuento de flujos de efectivo
futuros. Para la unidad generadora de efectivo “Telecomunicaciones Pacifico Sur” el valor del fondo de
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comercio registrado en el epigrafe “Activos mantenidos para la venta” recuperable a 31 de diciembre
de 2016 se estim6 a partir de su valor razonable menos costes de venta. El valor recuperable
determinado a partir del valor de uso calculado mediante técnicas de descuento de flujos de efectivo
futuros usan las proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros de cada
unidad generadora de efectivo aprobados por la Direccion y los Administradores de la Sociedad
dominante.

A continuacién se muestran las principales hipétesis empleadas en el ejercicio 2016 en la
determinacion del valor recuperable mediante valor en uso, las cuales consideran la experiencia
pasada y fuentes de informacién externa, asi como el valor en uso de cada UGE:

Tasade -
Denominaciéon UGE Pl d_e crecimiento media WACC Jesae creC|_m|ento
Negocio en perpetuidad
ventas
Comunicacion y i o 0 0
Seguridad Espafia 2017-21 9,62% 10,4% 1,60%
Comunicacién y 2017-21 8,9%-17,5% 11,5%-13,19% 2,5%-3,0%
Seguridad Latam

A 31 de diciembre de 2016, los valores recuperables no excedian del importe del valor en las Unidades
Generadoras de Comunicacion y Seguridad Espafa y Comunicacion y Seguridad Latam, motivo por el
cual se produjo al cierre de dicho ejercicio un deterioro de 3.000 miles de euros y 4.950 miles de euros,
respectivamente. En el caso de la unidad generadora de efectivo de Telecomunicaciones Pacifico Sur
al 31 de diciembre de 2016, los importes de los valores recuperables exceden el importe del valor en
libros.

En relacion con las UGEs de “Comunicacion y Seguridad Latam” y “Comunicacion y Seguirdad
Espafa” se realiz6 un andlisis de sensibilidad en que el escenario bajo se corresponde a una variacion
de -0,25% en la tasa de crecimiento a perpetuidad (g) y de mas 0,5% en la tasa de descuento y el
escenario alto se corresponde a una variacion de +0,25% en la tasa de crecimiento a perpetuidad (g) y
de menos 0,5% en la tasa de descuento

En relacion a la UGE “Comunicacion y Seguridad Espafia” se realizdé un analisis de sensibilidad que
arrojé los siguientes resultados:

Miles de € Escenario bajo Escenario central Escenario alto

Valor en Uso 11.137 11.839 12.625

Valor de contraste 14.837 14.837 14.837
Exceso / (Deterioro) (3.700) (2.998) (2.212)

En relacion a la UGE “Comunicacion y Seguridad Latam” se realiz6 un andlisis de sensibilidad que
arrojo los siguientes resultados:

Miles de € Escenario bajo Escenario central Escenario alto

Valor en Uso 4.538 4.797 5.084

Valor de contraste 9.745 9.745 9.745
Exceso / (Deterioro) (5.207) (4.948) (4.661)
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5. Activos Intangibles
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La composicién y movimientos del activo intangible durante los ejercicios 2017 y 2016 han sido los

siguientes (en miles de euros):

Valor neto Altas Altas/ Bajas/ Amortizacion leerdegmas Valor neto
31.12.16 perimetro Traspasos - 31.12.17
Conversion
Gastos de desarrollo 25 2 23
Aplicaciones informaticas 19 494 26 (197) 342
Propiedad industrial 388 (52) (31) 305
Total 407 494 51 (251) (31) 670
Valor neto AC“VC.)S Altas/Bajas/ o DHEETERE Valor neto
31.12.15 mantenidos Traspasos Amortizacion de 31.12.16
T para la venta P Conversion T
Gastos de desarrollo 254 (241) 1 13) Q)
Aplicaciones informéticas 5 22 (8) 19
Propiedad industrial 1.355 (938) (10) (70) 51 388
Total 1.614 (1.179) 13 (91) 50 407

Las altas producidas en 2017 tienen su origen principalmente en la incorporacién al perimetro de
consolidacion de la filial de Nervion por importe de 317 miles de euros (ver Nota 2), de los cuales 494
miles de euros se corresponden con el valor bruto del activo inmovilizado y 177 miles de euros a la
amortizacion dotada desde la fecha de su incorporacién al perimetro de consolidaciéon y el cierre del

ejercicio 2017.

Dichos activos se corresponden principalmente con aplicaciones informaticas y programas de software
que la filial utiliza en su actividad operativa diaria.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no hay activos intangibles sobre los que existan restricciones a la
titularidad salvo los mencionados en las Notas 13 y 24.Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo
tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados en uso por valor de 8.323 miles de
euros y 7.825 miles de euros, respectivamente.
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Inmovilizado Material

A continuacion se presenta el detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi

como el movimiento en ambos ejercicios:

31.12.2017
(Miles de Euros)
- . . Amortizaciéon Total Valor
Inmovilizado material en explotacién Coste ARG Neto
Terrenos y construcciones 5.900 (3.157) 2.743
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.761 (5.475) 286
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 21.402 (18.436) 2.966
Otro Inmovilizado material 19.457 (19.391) 66
Total 52.520 (46.459) 6.061
31.12.2016
(Miles de Euros)
o ; s Amortizaciéon Total Valor
Inmovilizado material en explotacién Coste AeERE) Neto
Terrenos y construcciones 195 (195)
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.285 (2.271) 14
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 11.599 (11.506) 93
Otro Inmovilizado material 18.693 (18.187) 506
Total 32.772 (32.159) 613
- (Miles de Euros)
Coste Inmovilizado Saldo al Altas Traspasos y | Diferencias de | Saldo al
material en explotacion 31.12.16 Perimetro Al SRS otros conversioén 31.12.17
Terrenos y construcciones 195 3.291 1 2.362 51 5.900
Instalaciones técnicas y 2 285 3.476 5761
maquinaria
Otras instalaciones, utillaje | ;7 5qg 9.874 6 35 (112) 21.402
y mobiliario
Otro Inmovilizado material 18.693 1.486 148 (232) 571 (1.209) 19.457
Total 32.772 18.127 | 155 [ (232 ] 2968 | (1.270) | 52.520
Coste Inmovilizado ACTVOS (Miles de Euros)
material en explotacion y Saldo al mantenidos Altas Baias Traspasos y | Diferencias de | Saldo al
en curso 31.12.15 4 otros conversion | 31.12.16
para la venta
Terrenos y construcciones 8.654 (7.800) (965) 137 169 195
Instalaciones técnicas y 81.585 (79.299) ) 2.285
maquinaria
Otras instalaciones, utillaje 16.095 (4.943) 9 (102) 434 106 11.599
y mobiliario
Otro Inmovilizado material 22.884 (2.214) 91 (2.723) (571) 1.226 18.693
Inmovilizado material en 2 682 (2.682) N . N
Ccurso
Total 131.900 (96.938) [ 100 | (3.791) | - ] 1.501 | 32.772
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(Miles de Euros)
Amortizacion acumulada | Saldo al Altas Dotaciones Baias Traspasos y Diferencias de Saldo al
31.12.15 Perimetro ! otros conversion 31.12.17
Terrenos y construcciones 195 265 485 - 2.320 (108) 3.157
Instalaciones tecnicas y 2.271 3.195 a4 (33) @) 5.475
magquinaria
Otras instalaciones, utillaje | 1) 5oq 7.235 58 (234) (129) 18.436
y mobiliario
Otro Inmovilizado material 18.187 1.354 44 (219) 1.199 (1.174) 19.391
Total 32.159 12.049 631 (219) 3.252 (1.413) 46.459
(Miles de Euros)
Amortizaciéon acumulada | Saldo al ACtiVQS . . Traspasos y Diferencias de Saldo al
31.12.15 TEGUEN LIRS DolEEomnEs Bajas otros conversion 31.12.16
T para la venta T
Terrenos y construcciones 3.707 (3.317) 125 (785) 334 131 195
Instalaciones técnicas y 53.564 (51.324) 32 ) 2.271
magquinaria
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 15.090 (3.515) 106 (285) 110 11.506
Otro Inmovilizado material 21.092 (2.625) 808 (1.861) (335) 1.108 18.187
Total 93.453 (60.781) 1.071 (2.932) @) 1.349 32.159

Altas y bajas del ejercicio 2017

Las altas mas significativas producidas en el ejercicio 2017 estan relacionadas con la incorporacién al
perimetro de consolidacién de la filial Nervion y sus sociedades dependientes (ver Nota 2) por importe
total de 4.614 miles de euros y se corresponden fundamentalmente a los terrenos, construcciones y
naves industriales que la filial posee en Valladolid y Lantaron (Vitoria) junto al utillaje y diferente
maquinaria que la sociedad utiliza en su actividad diaria.

Altas y bajas del ejercicio 2016

Las bajas habidas en los ejercicios 2016 se corresponden, basicamente, a baja de activos sin uso u
obsoletos, fundamentalmente equipos para procesos de la informacion, elementos de transporte e
instalaciones varias. Asimismo, al cierre del ejercicio 2016 se han producido retiros por la venta de las
sociedades de Ecuador, Panama y Centro América Norte que han dejado de formar parte del
perimetro de consolidacion del Grupo por importe de 2.860 miles de euros en el inmovilizado material
bruto y 1.658 miles de euros de amortizacién acumulada.

Se ha procedido a considerar con Activos mantenidos para la venta (ver Nota 2.7) los elementos del
activo inmovilizado de las filiales de Pacifico Sur por importe de 96.938 miles de euros en el
inmovilizado material bruto y 60.781 miles de euros en la amortizacion acumulada.

Otra Informacion

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tiene activos significativos registrados en el epigrafe
“Inmovilizado Material” fuera de Espafia.
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El inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo. No existen compromisos de compra a 31
de diciembre de 2017 y 2016 de elementos de inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los activos materiales sobre los que existe algun tipo de restriccion
se detallan en las Notas 13 y 24.

El importe de los activos materiales en explotacion totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2017
y 2016 ascienden a 31.305 miles de euros (que incorpora los elementos totalmente amortizados de la
filial de Nervion por valor de 9.300 miles de euros) y 21.849 miles de euros respectivamente.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente
los riesgos a los que estan sometidos.

Arrendamientos

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, el Grupo tiene arrendados a terceros principalmente locales de
oficinas en los que realiza su actividad en régimen de arrendamientos operativos. Las cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente, son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Valor Nominal (miles de euros)
Cuotas Minimas 31.12.2017 31.12.2016
Menos de un afio 976 899
Entre dos y cinco afios 1.282 766
Mas de cinco afios 151 141
Total 2.409 1.806

7. Participaciones en empresas asociadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las participaciones consolidadas por puesta en equivalencia son:

(Miles de Euros)
31.12.17 31.12.16
Finaves - 88
Empresas asociadas en Latam --- 101
Sacyr-Nervion 436 ---
Total 436 189

Los movimientos brutos que han tenido lugar en los ejercicios 2017 y 2016 en este epigrafe del estado
de situacion financiera consolidado han sido (en miles de euros):

31.12.15 St 31.12.16 TS AES 31.12.17
Variaciones Variaciones | Perimetro
Finaves 88 88 (88)
Sociedades en Latam 97 4 101 (101)
Sacyr-Nervién --- - - 436 436
Total 185 4 189 (189) 436 436

45



Como consecuencia de la incorporacion de Nervion al Grupo Amper se ha registrado como altas de
perimetro por importe de 436 miles de euros, el valor de la participacion que dicha sociedad ostenta
sobre Sacyr-Nervion, dedicada a montajes y mantenimientos industriales. Dicho valor se compone de
la participacion inicial por importe de 236 miles de euros y el resultado obtenido en la sociedad
participada al cierre del ejercicio 2017 por importe de 200 miles de euros (Nota 16). El grupo Amper,
participa al 50% en esta sociedad.

Las sociedades que el Grupo registra bajo el método de puesta en equivalencia, no cotizan en ningun
mercado de valores organizado.

Inversiones Financieras y Efectivo y Otros Activos liquidos equivalentes

8.1 Inversiones Financieras

El desglose del saldo de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017 y 2016, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones es el siguiente (en miles de euros):

Saldo al Entradas Salidas, bajas o Altas Saldo al
31.12.16 traspasos Perimetro 31.12.17
NO CORRIENTES
Inversiones financieras a largo plazo 3.334 (1.399) 1.333 3.268
Total no Corrientes 3.334 (1.399) 1.333 3.268
CORRIENTES
Inversiones financieras a corto plazo 4.720 385 (3.751) 589 1.943
Total Corrientes 4.720 385 (3.751) 589 1.943
Total 8.054 385 (5.150) 1.922 5.211
Saldo al Entradas Salidas, bajas o mgn(:tté\r/](i)c?os Saldo al
31.12.15 traspasos 31.12.16
para la venta
NO CORRIENTES
Inversiones financieras a largo plazo 6.461 651 (1.453) (2.325) 3.334
Total no Corrientes 6.461 651 (1.453) (2.325) 3.334
CORRIENTES
Inversiones financieras a corto plazo 1.630 3.325 (235) 4,720
Total Corrientes 1.630 3.325 (235) 4.720
Total 8.091 3.976 (1.688) (2.325) 8.054
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Inversiones financieras a largo plazo.

El epigrafe incluye, principalmente, las fianzas por los alquileres de las diferentes sedes sociales y
edificios para el desarrollo de la actividad econémica de las diferentes sociedades del Grupo Amper,
asi como depésitos de activos pignorados en las filiales de Latam (fundamentalmente Costa Rica) con
el fin de asegurar el cumplimiento de determinados compromisos ante terceros por importe de 599
miles de euros.

En el ejercicio 2017, como consecuencia de la incorporacion al perimetro de consolidacion del Grupo
Nervién, se han registrado en el epigrafe por valor de 1.300 miles de euros el préstamo participativo
que Nervion S.L. ha concedido a una entidad asociada.

A 31 de diciembre de 2016, consecuencia de la clasificacion bajo NIIF 5 de los negocios de pacifico
Sur, se ha procedido a reclasificar al epigrafe “Activos disponibles para la venta”, 2.325 miles de euros,
de las inversiones financieras a largo plazo de las filiales de las islas Cook correspondientes al
ejercicio 2015.

Inversiones Financieras a corto plazo

Durante el ejercicio 2017 se ha procedido a dar de baja por importe de 3.325 miles de euros el crédito
que se encontraba registrado a 31 de diciembre de 2016 concedido a Nervién en el marco de la
operacion corporativa de compra-venta de la citada Sociedad.

Dicho crédito contemplaba la conversién del mismo en participaciones de Nervion, operacién que se
ha realizado habiéndose convertido el crédito citado en la participacién de Nervién tal y como se cita
en la Nota 2.3 anterior.

El crédito en su totalidad fue concedido el 27 de diciembre de 2016, por Amper, S.A Nervion por un
importe de 4.750 miles de euros, que estaba dividido en dos tramos, un primer tramo por importe de
3.325.000 euros que Amper, S.A. concede con fecha 27 de diciembre de 2016 y un segundo tramo por
importe de 1.425.000 euros que Amper aport6 con el 9 de junio de 2017.

La conversion del primer tramo permiti6 a Amper la obtenciéon de una participacién de Nervion hasta
alcanzar el 57,75 % de su capital social, mientras que la conversion del segundo tramo otorgé el
derecho a Amper a obtener participaciones de Nervion hasta alcanzar (de manera agregada con la
anterior) el 78,375 % de su capital social.
La totalidad de la operacion con Nervion anteriormente citada ha sido financiada integramente con un
préstamo convertible concedido por Alternative Financing, Estructuracion y Originacion, S.L.U (Alterfin)
por un importe méximo de 6.750 miles de euros, en los siguientes tramos:

e Tramo 1: Por importe de 3.325 miles de euros concedido con fecha 27 de diciembre de 2016.

e Tramo 2: Por importe de 1.425 miles de euros, concedido el 20 de abril de 2017.

e Tramo 3: Por importe de 2.000 miles de euros, concedido el 20 de abril de 2017.
El préstamo estaba sujeto a un tipo de interés fijo que asciende al 5% anual, si bien la financiacion
estaba articulada bajo un préstamo convertible en acciones de Amper.
El derecho de conversion del Tramo 1, del Tramo 2 y del Tramo 3 en acciones de Amper se ha

instrumentado mediante varias ampliaciones de capital por compensacion de créditos que han dado el
derecho a Alterfin a suscribir, en las correspondientes Ventanas de Conversion, un namero de
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acciones de nueva emision de Amper proporcional a su Participacién en el Tramo 1, en el Tramo 2 o
en el Tramo 3, segun corresponda, al Precio de Conversion, tal y como explica en la Nota 11 siguiente.

Asimismo, el epigrafe “inversiones financieras a corto plazo” recoge saldos pignorados de la Sociedad

filial de Costa Rica por importe de 416 miles de euros con el fin de asegurar el cumplimiento de
determinados compromisos ante terceros.

8.2 Efectivo y Otros activos liguidos equivalentes

El epigrafe Efectivo y otros activos liquidos equivalentes registra por importe de 6.787 miles de euros
(7.423 miles de euros en 2016) e incluye los saldos en cuentas corrientes bancarias y demas activos
financieros con disponibilidad inmediata en las entidades bancarias.

Dicho importe incluye el efectivo aportado por Nervién en la variacion del perimetro de consolidacion
por importe de 4.795 miles de euros.

9. Existencias

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y de 2016 es la siguiente (miles de euros):

31.12.17 31.12.16
Productos comerciales y terminados 3.044 3.582
Productos en curso 805 766
Materias primas y otros 906 581
Anticipos a proveedores 93 815
Total 4.848 5.744

El detalle de las reducciones del valor de coste de las existencias al valor neto realizable reconocidas al

31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue (en miles de euros):

31.12.17 31.12.16
Productos comerciales y terminados (482) (689)
Productos en curso (30) (70)
Materias primas y otros (300) (309)
Total (812) (1.068)

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente (en miles de euros):

31.12.17 31.12.16
Clientes por ventas 48.060 11.749
Clientes por ventas pendientes de facturar 4.261 3.886
Hacienda publica deudora 167 135
IVA soportado 1.063 214
Impuestos corrientes sociedades extranjeras 3.414 3.542
Activos por Impuesto Corriente (Nota 19) 4.644 3.891
Otros deudores 613 1.141
Correccion de valor (10.303) (5.322)
Total 47.275 15.345

A continuacion se detalla el movimiento habido en la correccién de valor del epigrafe
comerciales y otras cuentas a cobrar” al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

“deudores

31.12.16

Dotaciones

Aplicaciones
/
Reversiones

Altas de
Perimetro

31.12.17

Correccién de valor

(5.322)

(257)

357

(5.081)

(10.303)

Total

(5.322)

(257)

357

(5.081)

(10.303)

31.12.15

Dotaciones

Aplicaciones
/
Reversiones

Baja de
Perimetro

Activos
disponibles
para la venta

31.12.16

Correccién de valor (14.812)

(158)

(613)

4.180

6.081

(5.322)

Total (14.812)

(158)

(613)

4.180

6.081

(5.322)

El periodo medio para el cobro a clientes en todas las sociedades del Grupo Amper es de 78 dias (79
dias en 2016), sin el efecto de considerar los descuentos via factoring y al haber incorporado al
analisis la filial de Nervién consolidada por primera vez en este ejercicio.

Las cuentas por cobrar incluyen importes que estan vencidos para los cuales el Grupo no tiene
provision reconocida por insolvencias de crédito debido a que no se considera que haya habido un
deterioro en la calidad de dichos créditos y los importes se consideran recuperables.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo Amper tiene activos en mora no deteriorados vencidos
conforme al siguiente detalle (en miles de euros):

Inferiora | Entre 90y Superior a

90 dias 180 dias 180 dias
31.12.2017 7.893 492 11.044
31.12.2016 2.525 202 520

49



‘o
ameer

Los Administradores consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable. En funcién de las condiciones de mercado y
necesidades de liquidez, el Grupo transfiere cuentas a cobrar de clientes a entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo tiene firmados contratos de factoring sin recurso con
entidades financiera y uno de sus principales clientes que le habilita a dar de baja las cuentas a cobrar
por el importe de facturas emitidas a determinados clientes con los limites y caracteristicas que se
establecen a continuacion:

(Miles de Euros)
Limite Saldo Dispuesto
Al 31.12.17 | Al 31.12.16
Factoring sin recurso (*) 57.500 8.158 2.674
Total 57.500 8.158 2.674

(*) Este importe ha sido eliminado de las correspondientes cuentas a cobrar

11. Patrimonio neto

11.1. Capital Social

A 31 de diciembre de 2017 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 49.738 miles de
euros (40.390 miles euros en 2016) y esta representado por 994.760.270 acciones ordinarias de 0,05
euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas (807.802.527 acciones en
2016 de un 0,05 euros de valor nominal cada una, igualmente totalmente suscritas y desembolsadas).

El Grupo considera como capital a efectos de gestidn, el Patrimonio Neto atribuido a la Sociedad
Dominante. Los Unicos requisitos externos a los que se encuentra sujeto este capital de gestién, son
los derivados de la normativa mercantil en vigor y los estipulados por el contrato de financiacion (ver
Nota 13).

El objetivo Gltimo del capital de gestién no es otro que aquel que permita financiar el plan de desarrollo
definido por los Administradores de la Sociedad y atender a una adecuada politica de retribucion a sus
accionistas.

Las politicas y procesos de gestion del capital llevadas a cabo por los Administradores de la Sociedad
son aquellas que permiten cumplir con dicho objetivo sin poner en peligro la situacién financiero-
patrimonial del Grupo.

Todas las acciones constitutivas del capital gozan de los mismos derechos y, a 31 de diciembre de
2017 todas ellas estan admitidas a cotizacion oficial en Bolsa.

La cotizacion al cierre del ejercicio 2017 de 0,192 euros (0,221 euros al cierre del ejercicio 2016).

La cotizacion media del ultimo trimestre del ejercicio 2017 y 2016 ascendi6é a 0,1985 y 0,1606 euros
por accion, respectivamente.

A 31 de diciembre 2017 ningln accionista ostenta un porcentaje superior al 10% en el capital social.
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Movimientos producidos en el ejercicio 2017:

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2017 en el presente epigrafe se muestran a
continuacion y asimismo dichos movimientos se relacionan con los epigrafes reservas, prima de
emision e instrumentos de patrimonio:

Instrumentos de
Patrimonio
Nota.11.4

Capital Prima de
Social emision
Nota 11.1 Nota 11.2

N° de
acciones

Reservas
Nota 11.3

Saldo al 31.12.2016

807.802.527

40.390

3.912

2.817

18.068

Ampliacién de capital
compensacion de créditos
(Alterfin Tramo 3) (Nota 11.1.1)

29.285.713

1.464

586

(2.050)

Emision de instrumento de
patrimonio

(Alterfin Operacion Nervion
Tramo 2) (Nota 11.1.1)

1.301

Emision de instrumento de
patrimonio

(Alterfin Operacion Nervion
Tramo 3) (Nota 11.1.1)

2.124

Ampliacion de capital
compensacion de créditos
(Alterfin Operacion Nervion
Tramos 1y 2) (Nota 11.1.1)

54.423.110

2721

1.905

(4.626)

Ampliacion de capital
compensacion de créditos
(Alterfin Operacion Nervion
Tramo 3) (Nota 11.1.1)

24.988.653

1.250

874

(2.124)

Ampliacién de capital 32
ventana de Warrants
(Nota 11.1.2)

78.260.267

3.913

3.443

(7.356)

Emision  de  instrumento
patrimonio ( Bono Nervién)
(Nota 11.4)

1.438

Saldo al 31.12.2017

994.760.270

49.738

7.277

6.260

6.775

11.1.1. Ampliacién de capital por compensacion de créditos

Con fecha 29 de mayo de 2017 queda inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacion de
capital por compensacion de créditos por importe de 2.050 miles de euros habiéndose emitido un total
de 29.285.713 nuevas acciones de Amper con un valor nominal de 0,05 euros por accion y una prima
de emision de 0,02 euros por accion.

El crédito compensado tiene su origen en la financiacién convertible en acciones de Amper concedida
por Alterfin con fecha 15 de julio y 4 de agosto de 2016 por un importe total de 8 millones de euros.

Durante el ejercicio 2016 se realizaron los tramites juridico-legales necesarios para convertir un total
de 6 millones de euros mediante la emisién de 85 millones de acciones a 0,05 euros de valor nominal
con una prima de emision de 0,02 euros por accion, quedando pendientes los tramites para la
conversion de los 2 millones de euros restantes que completan la financiacion convertible y cuyos
trdmites, como se cita anteriormente, se han realizado durante los primeros meses del ejercicio 2017.
Con fecha 12 de junio de 2017 se admitieron a cotizacién las 29.285.713 nuevas acciones.
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Al cierre del ejercicio 2016, se encontraba registrado en el epigrafe “Instrumento de Patrimonio” por
importe de 2.050 miles de euros, el componente de patrimonio (integramente siendo el componente de
pasivo no significativo) asociado a la financiacion de 8 millones concedida por Alterfin en el
mencionado ejercicio, quedando a 31 de diciembre de 2016 por convertir 2.050 miles de euros.

Durante el ejercicio 2017, y de acuerdo a lo comentado anteriormente Alterfin ha solicitado
formalmente a Amper la conversion del importe pendiente por 2.050 miles de euros, habiéndose
emitido 29.285.713 acciones al valor nominal de las acciones de Amper mas una prima de emision de
0,02 euros por accion.

Con fecha 23 de noviembre de 2017 queda inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacion de
capital mediante de la compensacion de parte del crédito debido por la Sociedad a Alterfin en virtud del
contrato de financiacidén convertible suscrito entre ambas compafiias el 27 de diciembre de 2016.

Amper firmé un contrato de financiacién sindicada con Alternative Financing Estructuracion y
Originacion, S.L., por un importe de 6.750 miles de euros, convertible en acciones de Amper a un
precio de 0,085 euros por accion relacionado con la operacion de adquisicion de Nervion.

Al cierre del ejercicio 2016 se encontraban desembolsados Unicamente 3.325 miles de euros,
habiéndose desembolsado durante el ejercicio 2017 dos tramos adicionales que han completado la
financiacion por importes de 1.425 miles de euros y 2.000 miles de euros respectivamente.

Tal y como se cita anteriormente, el 23 de noviembre de 2017 se amplia capital por un importe de total
de 4.626 miles de euros (correspondientes a los 3.325 miles de euros desembolsados en 2016 y a
parte de los 1.425 miles de euros desembolsados en 2017 por importe de 1.301 miles de euros)
mediante la emisién de 54.423.110 nuevas acciones a 0,05 euros de valor nominal y una prima de
emision de 0,035 euros por accion.

Asimismo, con fecha 30 de noviembre de 2017 queda inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la
ampliacion de capital por los 2.124 miles de euros restantes (correspondientes a los 2.000 miles de
euros del tercer tramo mas la diferencia sin convertir del segundo tramo) mediante la emisién de
24.988.653 nuevas acciones con las mismas condiciones que las anteriores.

11.1.2. Ampliacién de capital 32 ventana de Warrants

Con fecha 2 de octubre de 2017 el Consejo de Administracién de la Sociedad acuerda ejecutar un
aumento de capital por importe de 3.913 miles de euros mediante compensacion de parte de la deuda
derivada del Contrato de Refinanciacién de la Sociedad, correspondiente al Tramo B y respecto de la
solicitud de conversiéon formulada por las entidades HSBC Bank Plc, Auriga Global Investors Sociedad
de valores, S.A., Audentia capital SICAV PLC, Quadriga Funds SCA, SIF (RHO MULTI STRATEGY),
Ibercaja Banco, S.A., Eralan Inversiones, S.L., Marfeco, S.L., Banco Mare Nostrum, S.A. y Jomar e
Hijos, S.L.

El importe de la deuda convertida en acciones (que en el ejercicio 2015 se habia reconocido como un
instrumento de patrimonio por importe de 7.356 miles de euros) asciende a 46.916 miles de euros y el
numero de acciones creadas es de 78.260.267. Con fecha 18 de diciembre de 2017 ha quedado
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de capital mediante la compensacion de parte
de la deuda derivada del Contrato de Refinanciacion de la Sociedad.
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En consecuencia se han emitido 78.260.267 acciones nuevas valoradas a 0,59 euros, habiéndose
reconocido la diferencia entre la baja del instrumento de patrimonio y las acciones emitidas contra
reservas. Las nuevas acciones se admitieron a cotizacion con fecha 22 de diciembre de 2017.

Ventanas de Warrants

Tal y como se establece en el contrato de refinanciacion sindicado firmado el 13 de abril de 2015 y en
vigor desde el 24 de septiembre de 2015, y en virtud de la aprobacion de la Junta General
Extraordinaria de Amper, S.A. de 15 de marzo de 2015, se procede a convertir la deuda de la que son
titulares las entidades financieras correspondiente al tramo B (ver Nota 13) por importe de 111 millones
de euros, en acciones de Amper, S.A. a discrecion individual de cada prestamista (en el entendido de
que es un derecho, no una obligacion).

La Unica alternativa que el Contrato ofrece frente a la conversion de la deuda en acciones para los
prestamistas es una quita del 100% de la deuda representativa del Tramo B. Es decir, si llegada la
Fecha de Vencimiento Final no se hubiesen ejercitado todos los warrants en las ventanas de
conversion, los importes del Tramo B pendientes serian cancelados produciéndose la citada quita no
existiendo en ningln caso la obligacién contractual por parte de Amper, S.A. de entrega de efectivo a
los prestamistas. En consecuencia, en relacion con el Tramo B, Amper en ninglin caso se ve obligada
a entregar efectivo a los prestamistas.

El derecho de conversion de la Deuda del Tramo B en acciones de Amper, S.A. se ha instrumentado
mediante la emisién de warrants a favor de los prestamistas del Tramo B que daran derecho a éstos a
suscribir exclusivamente por compensacién de créditos, y en las correspondientes ventanas de
conversion un niumero de acciones nuevas de Amper, S.A. proporcional a su participacion en la deuda
del Tramo B al precio de conversion que asciende a 0,05 euros (es decir, cada warrant una vez
ejercitado dara derecho a una accién de Amper con un valor nominal de 0,05 euros). Si bien lo
anterior, el nUmero maximo de acciones que puede ser objeto de suscripcién por el ejercicio de los
warrants es de 185.000.000 acciones.

Los plazos establecidos en el contrato de refinanciacién para la conversién son los siguientes:

Ventanas Fecha de Conversién Importe maximo a convertir en acciones
12 Diciembre 2015 46.250.000
oa Junio 2016 46.250.000
32 Septiembre 2017 46.250.000
Sucesivas Anualmente hasta Septiembre 2025 46.250.000
185.000.000

A 31 de diciembre de 2017, la valoracion del instrumento de capital relacionado con el Tramo B
asciende a 5.337 miles de euros (12.693 miles de euros a 31 de diciembre de 2016)

Durante el ejercicio 2016 y de acuerdo al calendario de conversion citado anteriormente, se realiz6 las
conversion de 46.250.000 warrants y 3.713.213 warrants de la primera y segunda ventana de
conversion respectivamente, habiendo acordado Consejo de Administracion de Amper, S.A. ejecutar
el aumento de capital mediante compensacion de parte de la deuda derivada del Contrato de
Refinanciacion de la Sociedad, emitiéndose 46.250.000 y 3.713.213 nuevas acciones. En el gjercicio
2017 y de acuerdo al calendario de conversion citado anteriormente, se realizo las conversion de
78.260.267 warrants de la tercera ventana (si bien se utilizaron adicionalmente los warrants sobrantes
de la segunda venta no ejercitados), habiendo acordado Consejo de Administracion de Amper, S.A.
ejecutar el aumento de capital mediante compensacién de parte de la deuda derivada del Contrato de
Refinanciacion de la Sociedad, emitiéndose 78.260.267 nuevas acciones.
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A efectos de su valoracion, y de acuerdo a lo explicado anteriormente en la forma de liquidacion por
parte de Amper emitiendo acciones propias, la NIC 32 en sus parrafos 11, 16, 21 a 24 y AG27, es la
norma que ha determinado la valoracién del instrumento emitido.

Acorde con las condiciones del Contrato de Financiacion Sindicado, la Unica forma de liquidacion
esperada de los warrants es a través de la emision de un numero fijo de acciones de Amper, S.A.
(concretamente, 185 millones de acciones).

Segun se desprende del Contrato de Financiacion Sindicado, los acreedores (esto es, los nuevos
inversores en los warrants) podran optar por no ejercerlos y aceptar un quita de su parte del préstamo.
En este sentido, el nUmero de acciones a emitir no seria fijo, sino variable.

No obstante, Amper asume que esta posibilidad de no ejercer se trata de una caracteristica “no
genuina” incluida en el contrato, debido a que todos los inversores, siguiendo una légica econémica,
acudiran a la conversién ya que la alternativa es no obtener ningun tipo de remuneracion.

En base a todo lo anterior, el instrumento cumpliria el requisito “fijo por fijo” establecido en la NIC 32 ya
gue los warrants se liquidaran unicamente mediante la emision de un ndmero fijo de acciones por lo
que lo que éstos deben ser considerados como fondos propios

Movimientos producidos en el ejercicio 2016:

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2016 en el presente epigrafe se muestran a
continuaciéon y asimismo dichos movimientos se relacionan con los epigrafes reservas, prima de
emision e instrumentos de patrimonio, que si bien se explican en sus correspondientes epigrafes, se

relacionan es éste:

Capital Prima de Instrumentos de
N(.’ e Social emisién RESERES Patrimonio
acciones | \ota 11.1 Nota 11.2 s Nota.11.4
Saldo al 31.12.2015 590.600.174 29.530 17.390
Ampliacion de capital 1* 46.250.000 2.313 2.035 (4.348)
ventana de Warrants
Cancelacion crédito con
Tecnola y generacion de 1.108
instrumento de patrimonio
Ampliacion de capital operacion 9.802.850 490 619 (1.108)
refinanciacion Brasil
Ampliacién de capital dineraria 62.436.290 3.122 1.873 --
Gr:gllamon de capital Equity 10.000.000 500 339 N
Ampliacion de capital 2° 3.713.213 185 163 (349)
ventana de Warrants
Emisién de instrumento de
patrimonio -—- - --- --- 5.950
(Alterfin Tramos 1y 2)
Emisién de instrumento de
patrimonio 2.050
(Alterfin Tramo 3)
Emisién de instrumento de
patrimonio
(Alterfin Operacion Nervion 3325
Tramo 1)
Ampliacion de capital
compensacion de créditos 85.000.000 4,250 1.700 (5.950)
(Alterfin)
Saldo al 31.12.2016 807.802.527 40.390 3.912 2.817 18.068
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Ampliacion de capital 12 ventana de Warrants

Con fecha 25 de enero de 2016 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd ejecutar un
aumento de capital mediante compensacion de parte de la deuda derivada del Contrato de
Refinanciacion de la Sociedad, correspondiente al Tramo B y respecto de la solicitud de conversion
formulada por las entidades BNP Paribas S.A. sucursal Espafia, BNP Paribas Fortis SA/NV Sucursal
Espafia y Fore Multi Strategy Master Fund Ltd. El importe de la deuda convertida en acciones (que en
el ejercicio anterior se habia reconocido como un instrumento de patrimonio por importe de 4.348 miles
de euros) ascendi6 a 27.726 miles de euros y el niUmero de acciones creadas fue de 46.250.000.

Con fecha 19 de febrero de 2016 quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la citada ampliacién
mediante compensacién de créditos. En consecuencia se emitieron 46.250.000 acciones nuevas
valoradas a 0,59 euros, habiéndose reconocido la diferencia entre la baja del instrumento de
patrimonio y las acciones emitidas contra reservas. La escritura fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid en tomo 30.649, folio 27, seccion 8, hoja M-21107, inscripcion 410.

Ampliaciéon de capital operacion refinanciacion Brasil

Con fecha 8 de febrero de 2016, Tecnola S.L. se convirti6 en el principal acreedor de la deuda
financiera de las filiales brasilefias Medidata informatica y XC Comercial. El total de la deuda adquirida
por el nuevo titular ascendio a 5.784 miles de euros, representando el 79% del total de la deuda de las
mencionadas filiales.

En continuidad con el proceso de optimizaciéon de la estructura de capital del Grupo, la Sociedad
Dominante ofrecié a Tecnola S.L., adquirirle la citada deuda, entregando a cambio un instrumento de
patrimonio cuyo valor razonable ascendia a 1.108 miles de euros, reconociendo la diferencia como
ingreso financiero por importe de 4.677 miles de euros, registrada en la cuenta de resultados
consolidada en el epigrafe de “ingresos financieros” del ejercicio 2016. Durante el ejercicio 2016, dicho
instrumento de patrimonio fue convertido en 9.802.850 acciones por valor total de 0,59 euros por
accion, reconociéndose la diferencia generada entre la baja del instrumento de patrimonio y el valor de
acciones emitidas contra reservas.

Esta estructura de conversion ofrecida era similar a la acordada recientemente con los acreedores
financieros del Grupo e instrumentada en el Contrato de Financiacién Sindicado de 15 de abril de
2015.

Con fecha 1 de julio de 2016, quedo inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la citada ampliacion de
capital.

Ampliacion de capital dineraria

Con fecha 25 de abril de 2016, quedoé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de
capital dineraria con derecho de suscripcién preferente por importe de 4.995 miles de euros,
habiéndose emitido 62.436.290 acciones nuevas a 0,05 euros de valor nominal y una prima de emision
de 0,03 euros. Dicha ampliacion de capital fue suscrita con notable éxito, habiéndose recibido una
demanda superior en 7,5 veces a las acciones ofertadas en la ampliacion de capital.

Ampliacién de capital Equity Line
Con fecha 9 de junio de 2016, la Sociedad Dominante suscribié con Renta 4 Banco, S.A. un contrato
de linea de capital conforme al cual Amper, S.A. tenia el derecho, pero no la obligacién, de requerir de

Renta 4 que suscribiera, uno o varios aumentos del capital social por un importe global de hasta un
maximo de 4 millones de euros durante un periodo de un afio a contar desde la fecha de su firma.
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Renta 4, por su parte, suscribié un contrato de préstamo de valores de Acciones Ordinarias con
Catalectic, S.L. y Emilanteos, S.L., sociedades patrimoniales del entonces Presidente del Consejo de
Administracién de Amper, que no percibieron remuneracién alguna por el préstamo de valores.

En este sentido, el 15 de junio de 2016 comenzd un primer periodo de suscripcion que finalizé el 5 de
julio de 2016, con la decisién por parte de Renta 4 de suscribir y desembolsar un aumento de capital
en la cuantia de 839 miles de euros, que representaban 10 millones de nuevas acciones con un valor
nominal de 0,05 euros y una prima de emision de 0,03388 euros por accion.

Con fecha 28 de septiembre de 2016 quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la escritura de
ampliaciéon de capital desembolsado mediante aportacion dineraria relativa al Contrato de Linea de
Capital, en la cuantia de 838.787,12 euros. En la ampliacién se emitieron 10.000.000 acciones nuevas,
de 0,05 euros de valor nominal cada una.

Ampliaciéon de capital 22 ventana de Warrants

En relacién con el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de 30 de junio de 2015,
ratificado en la Junta General de Accionistas de 13 de mayo de 2016, el Consejo de Administracion
celebrado el 11 de julio de 2016 acord6 ejecutar un aumento de capital mediante compensacion de
parte de la deuda derivada del contrato de refinanciacion de la Sociedad, correspondiente al Tramo B,
para atender a la segunda de las solicitudes de conversién, formulada por las entidades BNP Paribas,
S.A. sucursal Espafia y BNP Paribas Fortis SA/NV sucursal Espafia. El importe de la deuda convertida
en acciones (y que en el ejercicio anterior se habia reconocido como instrumento de patrimonio por
importe de 349 miles de euros) ascendio a 2.226 miles de euros y el nimero de acciones creadas fue
de 3.713.213 acciones.

Con fecha 28 de septiembre de 2016 quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la escritura de
ampliacion de capital mediante compensacion de parte de la deuda derivada del Contrato de
Refinanciacién de la Sociedad, correspondiente al Tramo B, para atender a la solicitud de conversion
formulada por las entidades BNP Paribas S.A. sucursal Espafia y BNP Paribas Fortis SA/NV Sucursal
Espafa. El importe de la deuda convertida en acciones ascendié a 2.226.000,94 euros y se emitieron
3.713.213 acciones nuevas, de 0,05 euros de valor nominal cada una, habiéndose reconocido la baja
del instrumento de patrimonio y el valor de las acciones emitidas contra reservas.

Ampliacion de capital por compensacion de créditos

Con fecha 3 de octubre de 2016, la Junta General extraordinaria de accionistas de Amper S.A., acordd
entre otros puntos aumentar el capital social de la Sociedad con desembolso del mismo mediante
compensacion de los créditos debidos por la Sociedad en virtud del contrato de financiacién sindicada
convertible suscrito con Alternative Financing, Estructuracion y Originacion, S.L.U. (Alterfin), asi como
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de ejecutar los aumentos de capital en la cuantia
necesaria.

En virtud de esta delegacion, con fecha 11 de noviembre de 2016, el Consejo de Administracion de
Amper, S.A., acorddé ampliar el capital con desembolso del mismo mediante la compensacién de los
créditos debidos por la Sociedad virtud de los tramos 1 y 2 del contrato de Financiacion con Alterfin, en
un importe total de 5.950 miles de euros (cancelando el correspondiente instrumento de patrimonio por
el mismo importe), esto es 2.000 miles de euros correspondientes al tramo 1 y 3.950 correspondientes
al tramo 2, mediante la emision de 85 millones de acciones con un valor nominal de 0,05 euros y una
prima de emision de 0,02 euros. Dicho acuerdo se elevo a publico con fecha 21 de noviembre de 2016.
Con fecha 10 de enero de 2017 quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la citada ampliacién
de capital.
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11.2. Prima de emisiéon

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo
de la prima de emisién para la ampliaciéon de capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. A 31 de diciembre de 2017 y fruto de las ampliaciones con
prima de emision detalladas anteriormente el importe del epigrafe asciende a 7.277 miles de euros
(3.912 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), con el siguiente detalle:

Prima de emision (miles
de euros)

Saldo al 31.12.2015

Ampliacién de capital dineraria 1.873
Ampliacién de capital Equity Line 339

Ampliacién de capital compensacion de créditos 1.700
Saldo al 31.12.2016 3.912
Ampliacién de capital compensacion de créditos 3.365
Saldo al 31.12.2017 7.277

11.3. Otras Reservas

a) Reserva legal (sociedades espafiolas)

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Durante el ejercicio 2017 se ha procedido a dotar 749 miles de euros en esta reserva.

b) Otras reservas

Los aumentos por ampliaciones de capital no dinerarias explicadas en el movimiento de “Reservas” por
importe de 3.433 miles de euros en el ejercicio 2017 (2.817 miles de euros en 2016), presentan el
siguiente detalle:

Otras Reservas
(miles de euros)
Ampliacién de capital 12 ventana de Warrants 2.035
Ampliacion de capital operacion refinanciacion Brasil 619
Ampliacién de capital 2° ventana de Warrants 163
Saldo al 31.12.2016 2.817
Ampliacién de capital 32 ventana de Warrants 3.443
Saldo al 31.12.2017 6.260
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11.4. Instrumento de Patrimonio

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2017 y 2016 en el presente epigrafe se muestran a
continuacion (en miles de euros):

Saldo al 31.12.2015 17.390
12 ventana de Warrants (4.348)
Refinanciacion Brasil (1.108)
2° ventana de Warrants (349)
Compensacién de créditos financiacion Alterfin (5.950)
Total disminuciones (11.755)
Refinanciacion Brasil 1.108
Compensacioén de créditos financiacién Alterfin 8.000
Compensacion de créditos financiacion Alterfin (operacion Nervion) 3.325
Total aumentos 12.433
Saldo al 31.12.2016 18.068
32 Venta de Warrants (7.356)
Compensacion de créditos financiacion Alterfin (2.050)
Compensacion de créditos financiacion Alterfin (operacion Nervion) (6.750)
Total disminuciones (16.156)
Compensacion de créditos financiacion Alterfin (operacion Nervion) 3.425
Emisién de Instrumento de Patrimonio (Bono Nervion) 1.438
Total aumentos 4.863
Saldo al 31.12.2017 6.775

Emisiéon Instrumento de Patrimonio: Bono Nervion.

A 31 de diciembre de 2017 se emiti6 por importe de 1.438 miles de euros, el componente de
patrimonio asociado a la financiacion concedida por una serie de inversores privados con la finalidad
de destinarla a suscribir las acciones correspondientes en el aumento de capital social de Nervion.
Como consecuencia de esta suscripcion de acciones en el capital social de Nervion, la participacion de
Amper en dicha sociedad paso6 del 78,38% al 83,7%

Para hacer frente a esta financiacion se emiten un total de catorce millones trescientos ochenta y dos
mil (14.382.000) bonos (en adelante “Bonos Nervién”), a un precio de emision de diez céntimos de
euro (0,10€)

Los Bonos Nervién son bonos obligatoriamente convertibles en acciones ordinarias en las condiciones
descritas a continuacién. Estos bonos no dan derecho a sus titulares a percibir de la Sociedad cupén,
interés o retribucion alguna, ni ningdn importe en efectivo equivalente al dividendo por accion, ya sea
ordinario, a cuenta o complementario, reparto de reservas y otras distribuciones asimilables, que, en su
caso, corresponderian a la accion ordinaria subyacente del Bono Nervion.

Los Bonos Nervion se convertirdn automaticamente en acciones de Amper, sin necesidad de
comunicacién alguna por sus Titulares a su vencimiento que coincidira con: (i) la fecha de cierre (es
decir, la del otorgamiento de la escritura de elevacién a publico de su ejecucion) del primer aumento de
capital social con derecho de suscripcion preferente desde la emision de los Bonos Nervidn; 6 (ii) en
caso de que no se acuerde una Emisién con Derecho durante los ejercicios 2017 y 2018, el 31 de
diciembre de 2018.

El precio de conversién por cada uno de los Bonos Nervion sera el mayor de (i) 0,10 céntimos de euro;
6 (ii) el tipo de emision que se fije en la Emision con Derecho. En caso de que la Fecha de Vencimiento
sin que se acuerde ninguna Emision con Derecho, el Precio de Conversion sera de 0,10 céntimos de
euro.
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Con motivo de la conversion, cada Titular recibird un nimero de acciones ordinarias que resulte de
multiplicar el nimero de Bonos Nervién de los que sea titular por el valor de cada bono (0,10 euros), y
dividirlo entre el Precio de Conversion (0,10 euros).

La Sociedad Dominante considera que el componente de pasivo, dadas las caracteristicas de
conversion formalizadas, no es significativo.

11.5. Diferencias de conversién

El detalle por area geogréafica de las diferencias de conversion del estado de situacién financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente (miles de euros):

2017 2016

Latam (1.102) (8.923)

Pacifico Sur @ 2.599 9.216
Nervion (90) -
Total 1.407 293

@ Pprincipalmente formado por Desca Per(, Desca México, Desca Costa Rica y demas sociedades Latinoamérica (ver
Nota 27)
@ ver sociedades en Nota 27 gue conforman la Unidad de Pacifico Sur

11.6. Acciones Propias

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 el Grupo no tiene en su poder acciones propias.

11.7. Ganancias por accién

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio/ (pérdida) del ejercicio atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las
acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

A 31 de diciembre de 2017 las acciones basicas difieren de las acciones diluidas en 71.158.520
acciones tal y como se ha explicado con anterioridad, 56.776.520 destinadas al ejercicio de warrants,
y 14.382.000 destinadas a atender la conversion de la financiacion de la operacion Bono Nervién.

El detalle del célculo de la ganancia bésica y diluida por accién es como sigue:

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Res_ultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante 1111 (2.666)
(miles de euros)
Promedio por_1derado de_ acciones ordlnarla_s en circulacién excluidas las 835.914.280 681 603.005
acciones propias (nUmero de acciones)
Ganancia basica por accion (euros / accion) 0,00133 (0,004)
Acciones en ejercicio suscripcidn warrants y varios 71.158.520 243.734.263
Ganancia diluida por accion (euros / accion) 0,00122 (0,003)
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El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion se ha determinado como sigue:

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Acciones en circulacion al 1 de enero 807.802.527 590.600.174
Efecto de las acciones emitidas el 19.02.2016 --- 39.931.694
Efecto de las acciones emitidas el 25.04.2016 42.647.739
Efecto de las acciones emitidas el 1.07.2016 4,901.425
Efecto de las acciones emitidas el 28.09.2016 3.521.973
Efecto de las acciones emitidas el 29.05.2017 17.330.723
Efecto de las acciones emitidas el 23.11.2017 5.665.968
Efecto de las acciones emitidas el 27.11.2017 2.327.710
Efecto de las acciones emitidas el 18.12.2017 2.787.352

Namero medio ponderado de acciones ordinarias 835.914.280 681.603.005

11.8. Participaciones no dominantes

El detalle, por area geografica, del saldo del epigrafe de “Participaciones no dominantes” del estado de
situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y el resultado correspondiente a las
participaciones no dominantes en el ejercicio 2017 y 2016 se presenta a continuacién (miles de euros):

Entidad con 31.12.17 31.12.16
participaciones no Participaciones no |Resultado Atribuido a| Participaciones |Resultado Atribuido
dominantes dominantes los minoritarios no dominantes | alos minoritarios
Latam 1.049 (495) 2.999 493
Pacifico Sur 28.804 6.628 28.060 4.188
Nervion Industries 1.117 290 -
Total 30.970 6.423 31.059 4.681

(*) En el presente ejercicio se han clasificado las participaciones no dominantes en los diferentes segmentos: Latam, Pacifico
Sur y Nervion Industries. En la Nota 27 se detallan las sociedades que forman la Unidad de Pacifico Sur.

El movimiento que ha tenido lugar en este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016 se resume
en la forma siguiente (en miles de euros):

31.12.17 31.12.16
Saldo Inicial 31.059 26.420
Desembolsos por dividendos y diferencias de conversion (7.629) (42)
Incorporacion Grupo Nervion 1.117
Participacion en resultados del periodo 6.423 4.681
Total 30.970 31.059

Asimismo los activos asociados a participaciones no dominantes del Grupo elLandia, incluyendo
Pacifico Sur, asciende a 73.711 miles de euros y los pasivos asociados a 40.811 miles de euros,
(72.126 miles de euros y 43.090 miles de euros respectivamente al cierre del ejercicio 2016). Por su
parte los activos asociados a participaciones no dominantes de Medidata asciende 1.486 miles de
euros a 31 de diciembre de 2017 siendo los pasivos asociados 1.336 miles de euros (4.151 miles de
euros y 2.128 miles de euros, respectivamente en 2016). Por dltimo, referente a Nervion, los activos
asociados ascienden a 8.086 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 siendo los pasivos asociados
6.988 miles de euros. La cifra de negocio al cierre del ejercicio 2017 asociada a las participaciones no
dominantes del Grupo eLandia y Nervién asciende a 45.788 y 6.969 miles de euros, respectivamente.
Por ultimo el resultado global a 31 de diciembre de 2017 atribuido a las participaciones no dominantes
del Grupo eLandia y Nervion asciende a 6.133 y 290 miles de euros, respectivamente.
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12. Provisiones No Corrientes

El movimiento de las provisiones no corrientes en el ejercicio 2017 ha sido el siguiente (miles de
euros):

31.12.2017 31.12.2016
Saldo Inicial 5.043 3.115
Dotaciones de provisiones 2.682 1.928
Altas de Perimetro (Nervion) 1.212
Total 8.937 5.043

El epigrafe se refiere principalmente a provisiones para hacer frente a la liquidacion de las sociedades
que el Grupo Amper tiene en Latinoamérica, asi como al registro de determinados pasivos
contingentes con alta probabilidad de desembolsos surgidos en el ejercicio 2017, si bien no es posible
concretar el momento de los mismos.

Al cierre del ejercicio 2017 contindan los tramites juridico-mercantiles iniciados en el ejercicio 2016
para el cierre y liquidacién de las filiales de Brasil y Argentina. Asimismo, se estan analizando
diferentes alternativas para la filial de Colombia orientadas a su liquidacién y cierre.

Los activos y pasivos de las citadas filiales son los siguientes (sin incluir los saldos intercompaniia):

31.12.2017 31.12.2016
Miles de euros Brasil Argentina Colombia Brasil Argentina Colombia
Total Activo 7.648 723 3.998 9.481 823 4.829
Total Pasivo 8.227 2.369 5.474 9.697 3.710 6.735

Adicionalmente a la informacién financiera anterior, el presente epigrafe incluye principalmente
provisiones por importe de 5 millones de euros (4,5 millones de euros al cierre de 2016) para hacer
frente a la liquidacion y otros pasivos de las sociedades que el Grupo Amper tiene en Latinoamérica.

Los asesores legales asi como los expertos independientes contratados para la realizacién del cierre y
liquidacién de las citadas filiales, estiman que de la resoluciéon de dichos procesos no se derivaran
situaciones adversas a la Sociedad que hagan necesario contabilizar provisiones adicionales a las
registradas en las presentes cuentas anuales consolidadas, recogiendo las mismas, provisiones para
cubrir un porcentaje muy significativo del valor de los activos contabilizados en estas tres filiales, en el
entendimiento de que dichos activos no podran ser realizados en el curso normal de la operativa de las
filiales considerando las circunstancias especificas que afectan a las mismas.

Asimismo, la Sociedad prevé llegar a acuerdos de reduccién y quita de deuda muy habituales en estos
procesos, si bien y en tanto en cuanto no se formalicen definitivamente dichos acuerdos, los estados
financieros consolidados del Grupo Amper recogen la totalidad de los pasivos susceptibles de
reclamacién por parte de terceros intervinientes (proveedores, acreedores, empleados,
administraciones publicas y entidades financieras).

En la valoracién de los activos se ha considerado el menor importe entre el valor en libros y el valor de
liquidacién, entendido éste como aquel importe que se podria obtener, en las circunstancias
especificas en las que se encuentre la empresa, por su venta u otra forma de disposicion minorado en
los costes necesarios para llevarla a cabo y, para valorar los pasivos, con caracter general, por su
coste amortizado, habiéndose evitado que la ausencia de recursos para cancelar las obligaciones de la
empresa interfiera en la valoracion de las deudas, salvo que antes de la aprobacion de balance final de
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la liquidacion se hayan producido cancelaciones en virtud de acuerdos con acreedores, hecho que a la
fecha formulacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 aun no se habia producido.

Por ultimo, el epigrafe incluye el importe de 4.059 miles de euros para hacer frente al pasivo
contingente relacionado con la venta de la filial de Venezuela. Si bien este importe deberia ser
atendido por dicha filial vendida, en el presente ejercicio la citada filial no presenta suficiente solidez
financiera para hacer frente a sus obligaciones de acuerdo con el contrato de compra-venta por lo que
es probable que el Grupo Amper como garante subsidiario tenga que hacer frente a dicha cantidad.

13. Deuda Financiera

El desglose de los epigrafes de Deuda Financiera a Corto Plazo y Deuda Financiera a Largo Plazo, a
31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

(Miles de Euros)
31.12.2017 31.12.2016
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Financiacién en moneda local 10.377 14.143 2.462 13.700
Total Deuda Financiera 10.377 14.143 2.462 13.700

Vencimiento v detalle de la deuda financiera a 31 de diciembre de 2017

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2017 asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacién son los siguientes (en miles de euros):

Corto Plazo Largo Plazo
Saldo al Total
31.12.17 2018 2019 2020 2021 -...
largo plazo
Préstamos 24.520 10.377 1484 12410 249 14.143
Total 24.520 10.377 1484 12.410 249 14.143

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo Amper tiene diversos tipos de financiacién bancaria en cada una
de las regiones, tal y como se expone a continuacion:

Saldo al Corto Plazo Larao Plazo
31.12.2017 2018 9
Financiacion Local Espafia 23.421 9.278 14.143
Financiacion Local Latam 1.099 1.099 ---
Total 24.520 10.377 14.143

La financiacion local en Espafia recoge los siguientes tipos de instrumentos financieros:

@)

Un préstamo sindicado por importe de 15.000 miles de euros (Tramo A del contrato de
refinanciacién bancaria) constituido ante un sindicado de entidades financieras, actuando
LPI Loan Agency Services, S.L. como Entidad Agente y siendo HSBC Bank Plc. la entidad
de referencia en el sindicato de bancos, al poseer una participacion aproximada del 61%
de la citada deuda al 31 de diciembre de 2017.
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(iii)
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El Tramo A mencionado, debera ser devuelto a las entidades financieras en cinco cuotas
de amortizacién anual conforme al siguiente calendario:

Importe a amortizar

Cuota | Fecha de Amortizacion Tipo de interés -
(miles de euros)
2 13 de abril de 2018 Euribor + 3% 800
3 13 de abril de 2019 Euribor + 3% 900
4 13 de abril de 2020 Euribor + 3% 12.000
13.700

El contrato de financiacién establece un tipo minimo (tipo floor o suelo) al tipo Euribor
aplicable al 0%. Esto es, en caso de que el Euribor sea, en algin momento de la deuda,

negativo, Amper, S.A. pagara un Euribor equivalente a cero.

Durante el ejercicio 2017 se ha atendido puntualmente a la cuota establecida de
amortizacion por 700 miles de euros.

Adicionalmente, y como consecuencia de la incorporacién al perimetro de consolidacion de
la filial Nervion, se ha incrementado la deuda financiera en 10.059 miles de euros al cierre

del ejercicio 2017, con el siguiente detalle:

Saldo al Corto Plazo
31.12.2017 2018 Larye Peze
Préstamos con entidades financieras 2.883 1.640 1.243
Lineas de crédito 885 885
Lineas de circulante (anticipos de facturas) 5.953 5.953
Total 9.721 8.478 1.243

El Grupo tiene contratadas lineas de crédito y lineas de descuento no dispuestas por
importe de 7,8 millones de euros (7,2 millones de euros en 2016).

El tipo de interés medio devengado de las lineas de financiacion y lineas de descuento ha
sido del 2,8% (2,8% en 2016).

La financiacion local en Latam recoge pdélizas de préstamos dispuestas al 31 de diciembre
de 2017 por importes de 1.099 miles de euros con Banco de Bogoté y Banco de Occidente
en délares americanos, que devengan un tipo de interés de mercado de 9,71%,
registrados en la filial de Colombia:

El valor razonable de los créditos a tipo fijo es similar al de su coste amortizado.

Vencimiento y detalle de la deuda financiera a 31 de diciembre de 2016

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2016 asi como los vencimientos
previstos en concepto de amortizacién son los siguientes (en miles de euros):

Corto Plazo Largo Plazo
Saldo al Total
31.12.16 2017 2018 2019 2020 -...
largo plazo
Préstamos 16.162 2.462 800 900 12.000 13.700
Total 16.162 2.462 800 900 12.000 13.700
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A 31 de diciembre de 2016, el Grupo Amper tiene diversos tipos de financiacién bancaria en cada una
de las regiones, tal y como se expone a continuacion:

Saldo al Corto Plazo
31.12.2016 2017 ~Eye HlEEe
Financiacion Local Espafia 14.882 1.182 13.700
Financiacion Local Latam 1.280 1.280
Total 16.162 2.462 13.700

La financiacion local en Espafia recoge los siguientes tipos de instrumentos financieros:

(iv)

v)

(vi)

Un préstamo sindicado por importe de 15.000 miles de euros (Tramo A del contrato de
refinanciacion bancaria) constituido ante un sindicado de entidades financieras, actuando
LPI Loan Agency Services, S.L. como Entidad Agente y siendo Fore Research
Management LP la entidad de referencia en el sindicato de bancos, al poseer una
participacion aproximada del 52% de la citada deuda al 31 de diciembre de 2016.

El Tramo A mencionado, debera ser devuelto a las entidades financieras en cinco cuotas
de amortizacién anual conforme al siguiente calendario:

Cuota | Fecha de Amortizacion Tipo de interés Importe a amortizar
(miles de euros)
1 13 de abril de 2017 Euribor + 3% 700
2 13 de abril de 2018 Euribor + 3% 800
3 13 de abril de 2019 Euribor + 3% 900
4 13 de abril de 2020 Euribor + 3% 12.000
14.400

El contrato de financiacién establece un tipo minimo (tipo floor o suelo) al tipo Euribor
aplicable al 0%. Esto es, en caso de que el Euribor sea, en algin momento de la deuda,
negativo, Amper, S.A. pagara un Euribor equivalente a cero.

Durante el ejercicio 2016 se ha atendido puntualmente a la cuota establecida de
amortizacién por 600 miles de euros.

Adicionalmente, con fecha 7 octubre de 2015 se suscribe una linea de crédito con Fore
Multi Strategy Master Fund, fondo gestionado por Fore Research Management LP, por un
importe de 10 millones de délares americanos con vencimiento en junio de 2016,
destinandose dicha linea al fortalecimiento del circulante del negocio del Grupo. El importe
pendiente de pago a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 9.185 miles de euros, habiendo
sido satisfecho en su totalidad al cierre del ejercicio 2016.

Por ultimo las sociedades espafiolas tienen dispuestos otros préstamos por importe de
482 miles de euros clasificados dentro del pasivo financiero corriente.
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La financiacion local en Latam recoge pdélizas de préstamos dispuestas al 31 de diciembre de 2016 por
importes de 1.280 miles de euros, que devengan un tipo de interés de mercado. Principalmente se
registran la deuda financiera de las siguientes filiales del Grupo Amper sitas en:

Saldo al Corto Plazo . . . . . .
31.12.2016 2017 Moneda Entidad Financiera Tipo de interés
A 0,
Colombia 963 963 USD Banco de Bogota y Banco de 9,71%
Occidente
Colombia 229 229 usD Factoring Av Vilas 8,67%
Costa Rica 88 88 usD Banco San José 6,5%
Total 1.280 1.280

El valor razonable de los créditos a tipo fijo es similar al de su coste amortizado.

Proceso de Refinanciaciéon 2013-2015

Con fecha 30 de abril de 2013 el Grupo Amper comenzd un proceso de reestructuracion de la deuda
con las entidades financieras participes en la Financiacién Sindicada en Espafia para ajustar la misma
al Plan de Negocio y a la nueva estructura de capital, concluyendo con éxito la misma tal y como se
expone a continuacion.

En este sentido, con fecha 13 de abril de 2015 se procedi6 a la firma del Contrato de Financiacion
Sindicado de la deuda financiera en Espafia, adhiriéndose al mismo en esa fecha un total del 92.2% de
entidades financieras. A partir de ese momento se inicia el procedimiento de homologacién, que se
culmina el 23 de septiembre de 2015 con la emisién, por parte del Juzgado de lo Mercantil nimero 5
de Madrid, del auto de homologacién del Contrato de Financiacién Sindicado.

En consecuencia, con fecha 24 de septiembre de 2015 se firmé la diligencia del cumplimiento de las
condiciones suspensivas de dicho Contrato, lo que suponia su entrada en vigor.

Se exponen a continuacion los principales aspectos del Contrato de Financiacion asociados a los
importes de deuda reestructurada:

e La restructuracion de la deuda en Espafia, por importe de 125.904 miles de euros, implica el
mantenimiento de 15.000 miles de euros como deuda financiera en un préstamo garantizado
(Tramo A) y 110.904 miles de euros en forma de deuda convertible en acciones (Tramo B). (Ver
Nota 11)

e Como consecuencia de ello, la Junta General de Amper S.A. de fecha 30 de junio de 2015
autoriz6 la emisién de warrants con ejercicio por capitalizacién de créditos del tramo B en
beneficio de los bancos, convertible en 185 millones de nuevas acciones de la Compafiia de 5
céntimos/accion de valor nominal cada una de ellas y con prima de emision.

Debido a las caracteristicas del sector y a la situacion economica por la que estaba atravesando
Amper, S.A. en el momento de la reestructuracion financiera, se determind que la mejor evidencia del
valor razonable de su nueva deuda (precio de la deuda) no era otro que el tipo de interés al que fueron
concedidas las nuevas condiciones del préstamo.
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La nueva deuda fue concedida a Euribor 3 meses mas un margen del 3% y su valor razonable era, por
tanto, su valor nominal: 15 millones de euros.

Al cierre del ejercicio 2015 se dio de baja el pasivo original por el valor contable y segun determinan los
parrafos 6, 7 y 10 de la CINIIF 19 (“Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Patrimonio”) y 40 y 41 NIC 39 reconoci6 los nuevos instrumentos emitidos (Tramo A y Tramo B) por su
valor razonable en la fecha de reestructuracion.

La diferencia se reconocid en la cuenta de resultados. Segun establece el parrafo 6 de la CINIIF 19 se
consideré que se pueden medir con fiabilidad los instrumentos de patrimonio emitidos para los
acreedores financieros en la reestructuracion con el fin de cancelar total o parcialmente su pasivo
financiero, debido que las acciones de Amper cotizan en un mercado organizado.

Dado que las condiciones del préstamo que constituye el tramo A diferian significativamente del
existente previamente, se procedié a dar de baja el préstamo antiguo por su valor contable y se
contabilizé el préstamo nuevo inicialmente por su valor razonable que, acorde con el analisis realizado
por Amper, S.A. era coincidente con el valor nominal.

Asimismo, Amper, S.A. consideré que la existencia de un tipo de interés minimo podria suponer la
existencia de un derivado implicito. Sin embargo, dado que el valor del mismo al inicio del contrato
estaba fuera de mercado (“out of the money”), se consideré que dicho instrumento no era separable
del instrumento principal (préstamo), motivo por el que no se reconocié importe alguno por este
concepto.

En relacién al tramo B, los warrants emitidos fueron contabilizados por el valor razonable de los
mismos en el momento de en el momento de la entrada en vigor del contrato de refinanciacion,
ascendiendo dicho importe a 17.390 miles de euros (ver Nota 11).

Asimismo, se procedié a dar de baja el correspondiente pasivo financiero por su valor en libros, que
ascendia a 110.904 miles de euros. Como consecuencia de esta operacion, se generé un resultado
positivo por importe de 93.514 miles de euros, que fue reconocido en el epigrafe de “Ingresos
financieros” en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2016.

Garantias y condiciones asociadas ala deuda financiera

Con fecha 13 de abril de 2015 fue culminada la firma con las entidades financieras de la Péliza del
Contrato de Financiacién Sindicado en Espafia, la cual estaba sujeta al cumplimiento de una serie de
condiciones suspensivas.

Con fecha 23 de septiembre de 2015 el Juzgado de lo Mercantil n°® 5 de Madrid homologé mediante
Auto el Acuerdo de Financiacion Sindicado, firmandose en consecuencia la diligencia del
cumplimiento de las condiciones suspensivas de dicho Contrato, lo que supuso su entrada en vigor.

De conformidad con el Contrato de Financiacion Sindicado citado anteriormente, el préstamo sindicado
recibido por Amper, S.A. en el que actlan como garantes las sociedades del Grupo Amper, Amper
Sistemas S.A., Sociedad Limitada de Finanzas y Telecomunicaciones, S.L., eLandia International,
LTD, Servidesca México, SRL de CV, Desca Panama y Desca Colombia S.A., tiene las siguientes
obligaciones y compromisos principales:

Derechos reales de prenda de primer rango sobre:

e Pignoracién sobre todas las acciones titularidad de Amper - o de sociedades del su Grupo -
sobre las siguientes compafiias: Desca Transistemas, S.A., elLandia International Inc,
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Servidesca México, SRL de CV, Desca Panama, Desca Colombia, S.A., Medidata informatica,
S.A. y Descaserv Ecuador, S.A.

e Sobre los derechos de crédito derivados de los principales contratos intragrupo suscritos por
Amper S.A. con cualquiera de las sociedades del Grupo Amper citadas en el punto anterior.

Dentro del citado Acuerdo de Financiacion Sindicado, se recogen ciertas obligaciones de hacer y
obligaciones de no hacer, entre las que se encuentran:

e Obligaciones de hacer, relativas a:

o Mantenimiento de la participacion directa o indirecta en el capital social de las
sociedades del Grupo.

e Obligaciones de no hacer, relativas a:

o No enajenacién de activos en cualquiera de las sociedades, presentes o futuros del
curso ordinario de los negocios, que representen individualmente o de forma agregada
durante la vigencia del Tramo A, mas del 5% del EBITDA consolidado o de las ventas
consolidadas del Grupo Amper del ejercicio inmediatamente anterior.

o Realizar cualquier clase de compra de acciones propias.

Los préstamos recibidos por la sociedad del Grupo Amper sita en el Pacifico Sur, AST Telecom,
LLC con un importe en libros a 31 de diciembre de 2017 de 3.839 miles de euros y en el que
actian como garantes las sociedades del Grupo Amper, eLandia International, Inc y American
Samoa Entertaiment, Inc tienen los siguientes compromisos principales:

e Prenda de todos los activos de AST Telecom LLC cuyo valor contable a 31 de diciembre
de 2017 es de 29.446 miles de euros, cifra que incluye las acciones sobre la Sociedad del
Grupo Amper, Bluesky Samoatel Invesment Ltd y ciertos terrenos y mejoras situados en la
ciudad de lliili.

e Prenda de ciertos activos de la sociedad del Grupo Amper eLandia International, Inc entre
los que se encuentran entre otros, cuentas a cobrar, existencias y las acciones que posee
sobre AST Telecom LLC.

Los préstamos recibidos por la sociedad del Grupo Amper sita en el Pacifico Sur, Bluesky Samoa,
Ltd y con un importe en libros a 31 de diciembre de 2017 de 8.286 miles de euros tiene como
principales garantias:

e Hipoteca sobre todos los activos de la sociedad del Grupo Amper Bluesky Samoa, Ltds
cuyo valor contable a 31 de diciembre de 2017 asciende a 29.855 miles de euros y que
incluye la hipoteca sobre las oficinas de la sociedad sitas en Maluafou.

El préstamo recibido por la sociedad del Grupo Amper sita en las Islas Cook, Teleraro, Ltd y con un
importe en libros de 4.929 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 euros y en el que actlan
como garantes las sociedades del Grupo Amper Bluesky Samoa, Ltd y AST Telecom LLC, tienen
los siguientes compromisos principales:

e Prenda de los activos de la sociedades del Grupo Amper, Teleraro, Ltd cuyo importe en
libros a 31 de diciembre de 2017 asciende a 15.747 miles de euros, que incluye las
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acciones de la sociedad del Grupo Amper TCNZ Cook Islands, Ltd asi como la obligacion

de no constituir pignoraciones sobre esta Ultima sociedad.

Adicionalmente, las sociedades del Grupo Amper, eLandia, International, eLandia Technologies y
AST Telecom LLC, han cedido garantias sobre el anticipo recibido por la sociedad Amalgamated

Telecom Holdings Limited (véase nota 14), siendo los compromisos principales los siguientes:

(o]

o

O

65% del “Equity Interests” en American Samoa Entertainment Inc.

65% del “Equity Interests” en Bluesky communications Ltd.

88,44% del “Equity Interests” en Bluesky SamoaTel InvestmentsLtd (equivalente al

65% del capital desembolsado y de los derechos de voto de esta compaiiia).

86,67% del “Equity Interests” en Moana Communications Ltd (equivalente al 64%

del capital desembolsado y de los derechos de voto de esta compafiia).

100% del “Equity Interests” en Bluesky Pacific Holdings Ltd. (equivalente al 30%

del capital desembolsado y de los derechos de voto de esta compafiia).
Inventario y pertenencias poseidas por AST.

La totalidad de las acciones ordinarias de eLandia Technologies, Inc
La totalidad de las de acciones ordinarias en AST Telecom, LLC

El 67,7% de las acciones de Samoa Americana Hawaii Cable LLC

El valor razonable de los pasivos financieros con entidades financieras a 31 de diciembre de 2017
relativos a las Sociedades no radicadas en Espafa no difiere significativamente de su coste

amortizado.

El préstamo sindicado (Tramo A) estd sujeto al cumplimiento a nivel consolidado de un ratio de
endeudamiento, definido como el cociente entre la Deuda Financiera Neta y EBITDA asi como a un
ratio de cobertura, definido como el cociente entre EBITDA y gastos financieros netos, durante la vida

del préstamo.

El limite establecido en el contrato de financiacion para el ejercicio 2017 en relacién con los ratios
anteriormente definidos es el siguiente:

Ratio Limite
Ratio de Endeudamiento (limite méximo) 1,56
Ratio de Cobertura (limite minimo) 4,34

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo Amper cumple con los ratios citados anteriormente y requeridos
por el contrato de financiacién sindicada.

68



‘o
ameer

14. Acreedores comerciales y otras deudas corrientes y no corrientes

La composicion de los saldos de estos capitulos del estado de situacion financiera consolidado es:

e Otros pasivos no corrientes.

(Miles de Euros)
2017 2016
Otros pasivos financieros --- 197
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 19) 200 11
Otras deudas a largo plazo 2.056 8.903
Total 2.256 9.111

Dentro del epigrafe de “Otras deudas a largo plazo” a 31 de diciembre de 2017 se incluyen por importe
de 404 miles de euros (2.842 miles de euros en el ejercicio 2016) los créditos comerciales contraidos
con el principal proveedor del Grupo cuya negociacién implicé su consideracion como deuda no
corriente al cierre del ejercicio 2016.

La citada deuda se debera amortizar a razon de 2.520 miles de ddlares americanos al afio (210 miles
de dolares americanos al mes). Adicionales a lo anterior, y registradas en el epigrafe “Acreedores
comerciales y ofras cuentas a pagar”’ a corto plazo del balance de situacién adjunto, se encuentra
registrada la deuda que debera ser satisfecha a este proveedor durante el ejercicio 2018 por importe
de 2.321 miles de euros. (2.391 miles de euros en 2017)

Adicionalmente se encuentra registrado el importe a satisfacer por el litigo de Cable Andino conforme
al acuerdo de resolucién establecido entre las partes.

Dicho acuerdo, alcanzado el 16 de octubre de 2014 entre Amper y Cable Andino, implica la
compensacion econémica hacia Cable Andino por un total de 4 millones de délares pagaderos desde
la fecha del acuerdo hasta el ejercicio 2019, asi como la entrega de veinte millones de opciones sobre
nuevas acciones a emitir de Amper, que Cable Andino podra ejecutar en ventanas definidas a un
precio fijo de 0,55 €.

A 31 de diciembre de 2017, las cuentas anuales consolidadas registran el pasivo para hacer frente a
los importes a liquidar incluidos en el acuerdo con Cable Andino por importe de 668 miles de euros
(1.214 miles de euros en 2016), de los cuales 267 miles de euros se encuentra registrado en el
presente epigrafe y 401 miles de euros en el epigrafe “Otros pasivos corrientes” (759 y 455 miles de
euros respectivamente en el ejercicio 2016).

Las provisiones y pasivos a largo plazo se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del

importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible
sobre el suceso y sus consecuencias.
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e Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (miles de euros):
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2017 2016
Deudas por compras y prestacion de servicios 36.173 20.156
Anticipos recibidos 7.766 759
Otros pasivos corrientes 3.596 6.194
Provisiones a Corto plazo (incluidas las remuneraciones
pendientes de pago) 5.145 1.932
Total 52.680 29.041

La principal variacién sufrida en el epigrafe, se debe a la incorporacién al perimetro de consolidacién
de la filial Nervién, por importe total de 27.576 miles de euros, de los cuales 18.456 miles de euros
corresponden a Deudas por compras y prestacion de servicios, 6.781 miles de euros se corresponden
con anticipos recibidos de sus principales clientes, 1.699 miles de euros a remuneraciones pendientes
de pago y 640 miles de euros a otros pasivos corrientes.

El epigrafe “Otros pasivos corrientes” registra el instrumento financiero de pasivo valorado a valor
razonable por importe de 217 miles de euros (1.936 miles de euros al 31 de diciembre de 2016)
correspondiente al instrumento derivado valorado por diferencia entre el valor garantizado de 3,68
euros por accion de Amper, S.A. a las participaciones no dominantes de eLandia por la compra de su
participacion, y el valor de la acciébn de Amper a partir de dos afios desde la fecha de la firma del
contrato. De esta manera, a 31 de diciembre de 2017 y desde el inicio del proceso de privatizacion de
la filial, se han llegado a acuerdos con dichos accionistas minoritarios titulares de 918.431 acciones de
Amper habiéndose efectuado desembolsos a su favor por importe de 3.875 miles de euros, dando por
finalizada cualquier reclamacion futura.

Los asesores legales del Grupo Amper como sus Administradores, entienden que de la conclusién de
estos procesos no producira un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas adicionales a
los ya contabilizados.

El epigrafe de “Provisiones a corto plazo” incluye remuneraciones pendientes de pago por importe de
2.388 miles de euros, y provisiones para atender a la liquidacion de las filiales extranjeras (Nota 12) y
de reestructuracién por importe de 2.757 miles de euros.

Dado el caracter “corriente” de las provisiones registradas en el epigrafe, los Administradores de la
Sociedad no han considerado el efecto del descuento a su valor actual que pudiese afectar al saldo
registrado.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposiciéon adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores de las Sociedades espafiolas es la
siguiente:

2017 2016
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 87 93
Ratio de operaciones pagadas 83 89
Ratio de operaciones pendientes de pago 46 86
(Miles de euros)
Total pagos realizados 13.170 6.484
Total pagos pendientes 20.598 3.363
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15. Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion por actividad y mercado del importe neto de la cifra de negocios consolidada es la

siguiente (en miles de euros):

Actividad Continuada 2017 2016
Comunicacion y Seguridad Espafia 19.371 14.658
Comunicacion y Seguridad Latam 8.084 13.629
Servicios Industriales Espafia 42.752

Total 70.207 28.287
Mercado Exterior 14.173 16.263
Mercado Interior 56.034 12.024
Total 70.207 28.287
Venta de Productos 60.156 16.676
Venta de Servicios 10.051 11.611
Total 70.207 28.287

16. Resultado financiero neto

El desglose del epigrafe “Resultado financiero” de la Cuenta de Resultados adjunta es el siguiente

(miles de euros):

2017 2016
Ingresos de inversiones financieras 25 24
Otros intereses e ingresos financieros (Nota 13) 210 4.697
Resultado puesta en equivalencia negocios industriales 200 ---
Ingresos financieros 435 4.721
Intereses de préstamos (739) (416)
Otros gastos financieros (3.159) (1.171)
Gastos financieros (3.898) (1.587)
Diferencias de tipo de cambio 1.257 1.580
Resultado financiero neto (2.206) 4.714

En el ejercicio 2017 se registra el ingreso de la participacion que la filial Nervion, ostenta en su filial
Sacyr-Nervién consolidada por puesta en equivalencia con un porcentaje de participacion del 50%.

En el ejercicio 2016 se registra bajo el epigrafe
importe de 4.676 miles de euros el impacto positivo como consecuencia de la cancelacion del
correspondiente pasivo financiero en la operacion de refinanciacion llevada a cabo en el Grupo

Amper en la filial Brasilefia

71

“Otros intereses e ingresos financieros” por



17. Segmentos de negocio y geograficos

Los segmentos de operaciones continuadas han sido preparados de conformidad con el “enfoque de
gestion”, que requiere la presentacion de los segmentos sobre la base de los informes internos acerca
de los componentes de la entidad, que son examinados periddicamente por la “maxima autoridad” en
la toma de decisiones operativas de Grupo, de manera que la informacién por segmentos se estructura
en funcion de las distintas lineas de negocio del Grupo. El rendimiento de los segmentos se evalla
sobre la base del importe neto de la cifra de negocios asi como del EBITDA y se mide de manera
uniforme con el importe neto de la cifra de negocios y el EBITDA de los estados financieros
consolidados.

De acuerdo con la NIIF 8, un segmento es un componente del Grupo que desarrolla actividades de
negocio de las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de
explotacion son revisados de forma regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de
explotacion del Grupo, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento, evaluar su
rendimiento y en relacién con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

Teniendo en cuenta lo anterior, las lineas de negocio que se describen seguidamente se han
establecido en funcion de la estructura organizativa del Grupo Amper en vigor al cierre del ejercicio
2017 y conforme al modo que la Direccion usa internamente para evaluar el rendimiento de los
segmentos de negocio; teniendo en cuenta, por un lado, la naturaleza de los productos y servicios
ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En el ejercicio 2017 el Grupo Amper centr6 sus actividades en las siguientes lineas de negocio
continuadas:

e Comunicacién y Seguridad Espafia
e Comunicacién y Seguridad Latam
e Servicios Industriales Espafia

Los principales paises incluidos dentro del segmento Comunicacién y Seguridad Latam son México,
Costa Rica y Perd. La informacion relativa a otras actividades empresariales se revela de forma
agregada dentro de la categoria “Corporacion” separadamente de otras partidas de conciliacion. Como
consecuencia de la incorporacion de Nervién al perimetro de consolidacion se ha distinguido el
segmento de “Servicios Industriales Espafa”.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos de naturaleza corporativa se asignan a los segmentos

mediante la aplicacién de criterios de imputacion racionales. Las ventas entre segmentos se efectlian a
los precios de mercado vigentes.

Informacién Geografica

La distribucion geogréafica de los ingresos que se establece a continuacién, se desglosa en Espafa y
Latam. Adicionalmente las siguientes tablas recogen la distribucién geogréafica de los activos no
corrientes.

La estructura de esta informacion esta diseflada como si cada linea de negocio se tratara de un
negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes que se distribuyen en funcién del
riesgo de los activos asignados a cada linea conforme a un sistema interno de distribucion porcentual
de costes.

A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades (en miles de euros):
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L C.yS. C.yS. Serv. Indstr. na Total
Ejercicio 2017 Espafa Latam Espafia SR Continuadas
Importe Neto de la Cifra de Negocio 19.371 8.084 42.752 70.207
IAprovisionamientos (neto) (10.015) (4.657) (15.279) (29.951)
Gastos de Personal (5.787) (2.176) (20.655) (2.807) (30.425)
Dotacion a la amortizacién (47) (146) (525) (150) (868)
Otros Gastos Netos (1.986) (1.244) (4.335) 1.807 (5.758)
Deterioro de activos (netos) 110 (43) 67
BENEFICIO/(PERDIDA) DE
eI CloN 1.536 (29) 1.915 (150) 3.272
Ingresos/Gastos Financieros (137) (2.640) (168) (518) (3.463)
Diferencias de cambio (neto) 3) 528 732 1.257
BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTOS DE ACTIVIDADES 1.396 (2.142) 1.747 64 1.066
CONTINUADAS
Gasto por impuesto sobre las (440) 14 ) (430)
ganancias
BENEFICIO/(PERDIDA) DEL
EJERCICIO DE ACTIVIDADES 1.396 (2.581) 1.761 60 636
ICONTINUADAS
Participaciones no Dominantes 311 (290) 21
BENEFICIO/(PERDIDA)
ATRIBUIBLE A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE 1.396 (2.270) 1.471 60 657
PATRIMONIO NETO DE LA
DOMINANTE
ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA
IActivos no corrientes 11.887 2.402 11.669 420 26.378
IActivos corrientes 6.416 7.642 39.902 6.891 60.851
TOTAL ACTIVO 18.303 10.044 51.571 7.311 87.229
Pasivos no corrientes 36 3.622 2.644 19.059 25.361
Pasivos corrientes 6.811 10.763 40.230 10.988 68.792
TOTAL ACTIVOS NETOS 11.456 (4.341) 8.697 (22.736) (6.924)
Total Activos netos actividades mantenidas para la venta 38.094
TOTAL ACTIVOS NETOS GRUPO AMPER 31.170
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L C.yS. C.yS. na Total
Ejercicio 2016 Espafia Latam Corporacion .- das
Importe Neto de la Cifra de Negocio 14.658 13.629 - 28.287
IAprovisionamientos (neto) (6.863) (8.670) --- (15.533)
Gastos de Personal (5.643) (2.597) (2.008) (10.248)
Dotacién a la amortizacién (55) (204) (168) (427)
Otros Gastos Netos (1.440) (1.785) 2.008 (1.217)
Deterioro de activos (netos) 3 --- 3
BENEFICIO/(PERDIDA) DE EXPLOTACION 660 373 (168) 865
Ingresos/Gastos Financieros (227) (859) 4.220 3.134
Diferencias de cambio (neto) (135) (848) 2.563 1.580
BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS
DE ACTIVIDADES CONTINUADAS P (E2eR) gele 2=
iGasto por impuesto sobre las ganancias (513) (513)
BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO DE
ACTIVIDADES CONTINUADAS R ) ceis 20y
Participaciones no Dominantes 1.787 1.787
BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A
TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE 298 (60) 6.615 6.853
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
IActivos no corrientes 11.865 5.909 2.255 20.029
IActivos corrientes 5.188 11.095 16.949 33.232
TOTAL ACTIVO 17.053 17.004 19.204 53.261
Pasivos no corrientes 233 5.345 22.301 27.879
Pasivos corrientes 5.265 14.434 13.331 33.030
TOTAL ACTIVOS NETOS 11.555 (2.775) (16.428) (7.648)
Total Activos netos actividades mantenidas para la venta 31.918
TOTAL ACTIVOS NETOS GRUPO AMPER 24.270
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18. Gastos

La composicion de los gastos del Grupo se desglosa a continuacién (en miles de euros):

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Epigrafe 2017 2016
Aprovisionamientos 30.320 15.402
Variacion de existencias (369) 131
Gastos de personal 30.425 10.248
Amortizaciones 801 427
Otros gastos de explotacién 6.105 1.206
Total 67.282 27.414
El desglose de este epigrafe es el siguiente (en miles de euros):
2017 2016
Compras 19.417 14.110
Subcontrataciones 10.903 1.292
Total 30.320 15.402
La composicion de los gastos de personal es la siguiente (en miles de euros):
2017 2016
Sueldos y salarios 23.416 6.348
Indemnizaciones (neto) 290 1.008
Seguridad Social 6.719 2.892
Total 30.425 10.248
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La plantilla total del Grupo Amper al cierre del ejercicio 2017 y 2016 es de 1.151 (1.053 hombres y 98
mujeres) y 280 (202 hombres y 78 mujeres) respectivamente.

Existe personal con minusvalia en las sociedades espafiolas de Amper que representa un 0,3% del

total de la plantilla del Grupo tanto en 2016 como en 2017.

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexo, es el

siguiente:

Personal Titulado
Personal No Titulado

Total

Consejo Administracion

2017 2016
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
176 33 209 234 91 325
255 28 283 58 32 90
431 61 492 292 123 415
5 5 4 1 5

A 31 de diciembre de 2016 no existe ningin plan de opciones sobre acciones en vigor.
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Los honorarios devengados por el grupo auditor de las cuentas anuales consolidadas por las auditorias
de sus cuentas anuales, otros trabajos de verificacién contable, asi como otros servicios prestados al
Grupo Amper, se desglosan segun el siguiente detalle:

Servicios prestados por el auditor de cuentas y por
- . 2017 2016
empresas vinculadas (en miles de euros)

Servicios de Auditoria 156 135
Servicios de Auditoria Internacional 229 285
Total servicios de Auditoriay Relacionados 385 420
Otros Servicios 14 17
Total Servicios Profesionales 399 437

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios prestados en 2017 y 2016, con independencia del momento de su facturacién. Los servicios
de auditoria locales de 2017 incluye el incremento motivado por la incorporacién de Nervién al
perimetro de consolidacion.

Como establece el Reglamento del Consejo de Administracién de Amper, S.A., la Comision de
Auditoria y Control, entre sus responsabilidades, se encuentra la de recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de los auditores y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de auditoria.

19. Situacién fiscal

Las sociedades Amper S.A, como sociedad matriz del Grupo Amper, Amper Sistemas, S.A. y Sociedad
Limitada de Finanzas y Telecomunicacion, forman el grupo de consolidacion fiscal en Espafia 107/17
con efectos a partir de 1 de enero de 2017.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y el impuesto sobre las ganancias es la
siguiente (en miles de euros):

2017 2016
Resultado consolidado antes de impuestos 1.066 5.579
Ajustes al resultado (art. 17.2) --- (4.676)
Cuota al 25% (267) (226)
Deterioro créditos fiscales --- (615)
Diferencias de tributacion en filiales extranjeras (163) 328
Impuesto sobre las ganancias total (430) (513)
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En el ejercicio 2016, Tecnola S.L. se convirtié en el principal acreedor de la deuda financiera de las
filiales brasilefias Medidata informatica y XC Comercial, adquiriendo el 79% del total de la deuda de las
mencionadas filiales.

En continuidad con el proceso de optimizaciéon de la estructura de capital del Grupo, la Sociedad
Dominante (que previamente asumio la deuda de su filial brasilefia) ofrecié a Tecnola S.L., adquirirle la
citada deuda, llevando a cabo un aumento de capital mediante compensacion de la misma, entregando
a cambio nuevas acciones de Amper producto de una nueva ampliacion de capital.

Esta estructura de conversion ofrecida fue similar a la acordada con los acreedores financieros del
Grupo e instrumentada en el Contrato de Financiacién Sindicado de fecha de 15 de abril de 2015. En
concreto, el importe de la deuda convertida en acciones en 2016 ascendia a 5.784 miles de euros y el
namero de acciones creadas, valoradas a 0,59 euros por accién, fue de 9.802.850 acciones.

Dicha operacion supuso un resultado positivo de 4.676 miles de euros registrada en la cuenta de
resultados consolidada en el epigrafe de “ingresos financieros”, como consecuencia de la cancelacion
del correspondiente pasivo financiero (Nota 16).

Al cierre del ejercicio 2016, la Compafiia aplico el articulo 17.2 LIS buscando la debida coordinaciéon de
la norma tributaria con la norma contable en relacién con la operacion de refinanciacién de la filial
brasilefia, de forma que fue de aplicacion lo establecido en el articulo 17.2 LIS en relacién con el
ingreso contable que, por importe de 4.676 miles de euros, se registré en la cuenta de resultados de
2016, y que, por lo tanto, no debia integrarse en la renta del ejercicio 2016.

En consecuencia, en relacion con el articulo 17.2 LIS, la capitalizacion de dicho derecho de crédito no
debia generar ningun ingreso o gasto, desde el punto de vista fiscal.

En estos términos se definid la Direccion General de Tributos a la cuestion asi planteada por Amper,
por lo que se procedié a no considerar como renta el ingreso registrado al cierre del ejercicio 2016
como consecuencia de la capitalizacion de la deuda brasilefia en su proceso de refinanciacion.

Los componentes principales del gasto por el impuesto sobre las ganancias son los siguientes:

2017 2016

(Gasto) / Ingreso por impuesto corrientes (258) (214)
Gasto por impuesto diferido (172) (299)
Impuesto sobre las ganancias total (430) (513)
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Grupo mantenia las siguientes cuentas de caracter fiscal, las
cuales se reflejan en los epigrafes “Activo por Impuestos diferidos”, “Pasivos fiscales” y “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” (véase Nota 10) del estado de situacién financiera adjunto (en

miles de euros):

311216 | Altas e ITEEPAIEEIS | e 5 g
Deterioros Perimetro
Activo por Impuesto diferido 1.001 (2.001) 1.975 1.975
Total Activos por impuestos diferidos 1.001 (1.001) 1.975 1.975
| Activos fiscales corrientes (Nota 10) | 3.891 = (262) | 1.015 | 4644 ]
| Pasivos diferidos no corrientes (Nota14) | 11 = | 189 | 200 |
-IVA repercutido 431 768 (431) 1.575 2.343
-l.R.P.F. 294 267 (294) 692 959
-Seguridad Social 124 121 (124) 1.048 1.169
-Impuesto sobre Sociedades 536 570 (536) 570
-Otros pasivos fiscales 142 206 (142) 488 694
Total pasivos fiscales corrientes 1.527 1.932 (1.527) (3.803) 5.735
Baias / Activos
811215 | Altas | oo mantenidos 31.12.16
para la venta
Activo por Impuesto diferido de sociedades 1576 (575) 1001
extranjeras
Total Activos por impuestos diferidos 1.576 (575) 1.001
| Activos fiscales corrientes (Nota 10) | 5.293 | 57 | (1.436) | (23) | 3.891 |
[ Pasivos diferidos no corrientes (Nota14) | 1.187 | | (345) | (831) [ 11 |
-IVA repercutido 2.759 431 (1.989) (770) 431
-l.R.P.F. 513 294 (513) — 294
-Seguridad Social 177 124 a77) --- 124
-Impuesto sobre Sociedades 2.670 536 (1.940) (730) 536
-Otros pasivos fiscales 121 142 (121) 142
Total pasivos fiscales corrientes 6.240 1.527 (4.740) (1.500) 1.527

El Grupo ha estimado la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en funcién de las
proyecciones de las bases imponibles generadas por cada una de las sociedades filiales.

Las proyecciones utilizadas para la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se basan en
los presupuestos elaborados para las UGEs Comunicacion y Seguridad Latam.

De acuerdo con estas estimaciones, al cierre del ejercicio 2017 se ha procedido a deteriorar la
totalidad de los activos por impuestos diferidos asociados a dicha UGE por importe de 1.001 miles de
euros.

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores asi como las deducciones pendientes de

compensacion generadas en Espafia, antes de la liquidacidn correspondiente al ejercicio 2017, son las
siguientes (en miles de euros):
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Ejercicio Importe Ejercicio Importe
Generacion BIN's Prescripcion Deducciones
1999 9.401 2017 1.648
2000 10.300 2018 1.441
2002 26.206 2019 2.009
2003 13.937 2020 972
2004 10.667 2021 760
2009 10.398 2022 190
2010 15.440 2023 1.482
2011 14.707 2024 631
2012 4.280 2025 1.814

2013 25.246 2026 9
2014 18.281 Total 10.956
2015 5.096

2016 2.550

Total 166.509
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Adicionalmente, en diferentes filiales extranjeras del Grupo existen a 31 de diciembre de 2017 las
siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensacion (en miles de euros):

Ejercicio Generacién Ejercicio Prescripcién Pais Importe BIN's (base)
2013 2018 Argentina 154
2013 2023 Méjico 429
2015 2025 Méjico 671
Total 1.254

A 31 de diciembre los ejercicios abiertos a inspeccion para los principales impuestos aplicables a la
sociedad son los siguientes:

. Impuesto sobre Sociedades: Del ejercicio 2011 al 2016.

. Impuesto sobre el Valor Afadido: Periodos impositivos comprendidos entre el ejercicio
2014 al 2017.

. Retenciones a cuenta del IRPF: Periodos impositivos comprendidos entre el ejercicio
2014 al 2017.

20. Hechos Posteriores

Con fecha 9 de enero de 2018 el Consejo de Administracion de Amper, S.A., al amparo de la
delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de octubre de
2016, ha adoptado el acuerdo de aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias, con
derecho de suscripcién preferente. En la citada ampliacién, finalizada el 6 de febrero de 2018 se han
suscrito un total de 49.738.013 acciones nuevas por un importe efectivo total de 4.974 miles de euros,
habiéndose solicitado una demanda superior en 7,6 veces de las acciones nuevas ofrecidas en el
aumento de capital.

Con fecha de 21 de febrero de 2018, se ha producido la renuncia voluntaria por motivos personales de
D. Ignacio Gomez-Sancha Trueba y D2 Marta Montalban Rodriguez, como Secretario no Consejero y
Vice-Secretaria no Consejera respectivamente del Consejo de Amper. Con fecha 28 de febrero de
2018, el Consejo de Administracion ha acordado el nombramiento de D. Jesus Mardomingo Cozas
(socio del despacho DENTONS) como Secretario no Consejero, de D. César Revenga Buigues Vice-
Secretario Primero Consejero y D. Fernando Gutiérrez Rizaldos como Vice-Secretario Segundo no
Consejero del Consejo de Administracion.
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21. Operaciones con partes vinculadas

El Grupo Amper ha considerado las siguientes partes vinculadas:

e Los Administradores y Directivos: entendiendo como tales a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante y de la Alta Direccion del Grupo (Nota 22)

e Accionistas Significativos (Nota 11)

e Durante el ejercicio 2017, se han realizado operaciones de naturaleza financiera con el
accionista y consejero de la sociedad, D. Rafael Cabezas Valeriano, que ha concedido un
préstamo a la sociedad filial Amper Sistemas por importe de 250 mil euros el 14 de diciembre
de 2017. Dicho préstamo devengaba un tipo de interés fijo del 7%. A 31 de diciembre de 2017,
el préstamo no se habia devuelto, si bien el mismo se ha cancelado con fecha 9 de febrero de
2018.

22. Retribuciones al Consejo de Administracion v a la Alta Direccidn

Atenciones estatutarias y retribuciones salariales

La remuneracion devengada durante el ejercicio 2017 por el conjunto de los miembros del Consejo de
Administracién de Amper, S.A. ha ascendido a un total de 551 miles de euros (559 miles de euros en
2016). De esta cantidad, 208 miles de euros corresponde a la asignacion fija y a las dietas de
asistencia a las reuniones del Consejo y de sus Comisiones devengadas y no pagadas integramente a
los consejeros. Este importe se encuentra dentro del limite fijado por la Junta General de Accionistas,
de acuerdo con el articulo 24 de los Estatutos Sociales, y que asciende a 750 miles de euros por
ambos conceptos.

El desglose y distribucién de esta cantidad devengada entre los consejeros ha sido el siguiente (miles
de euros):

S Dietas de Total atenciones
Retribucion fija . : .
asistencia estatutarias
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque
(Presidente Ejecutivo) (baja 28.12.2017) 25 26 15 10 40 36
Clemente Fernandez Gonzalez
(Presidente Ejecutivo: alta 28.12.2017) 13 - 8 --- 21
(Consejero: alta 20.06.2017)
Pedro Andrés Casado Vicente (alta 20.06.2017) 13 9 22
César Revenga Buigues (alta 20.06.2017) 13 - 8 --- 21
Juan Cefia Poza (baja 20.06.2017) 13 26 7 14 20 40
Socorro Fernandez Larrea (baja 20.06.2017) 12 26 8 11 20 37
Rafael Cabezas Valeriano (alta 13.03.2014) 26 26 18 14 44 40
Antonio Arenas Rodrigafiez (baja 20.06.2017) 12 26 8 11 20 37
Jianjun Lu (baja 10.11.2016) - 20 - - 20
Total 127 150 81 60 208 210
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El remanente de 343 miles de euros (349 miles de euros en 2016) corresponde a la totalidad de las
retribuciones salariales (fijas y variables, dinerarias y en especie) correspondientes a las funciones del
Presidente en su desempefio de funciones ejecutivas en la Sociedad, de acuerdo con su respectivo
contrato con la Compafiia. Con fecha 28 de diciembre de 2017 el Consejo de Administracion acuerda
sustituir a Jaime Espinosa de los Monteros como Presidente Ejecutivo de la Sociedad, asumiendo el
puesto Clemente Fernandez.

En 2017 y 2016 no existen dotaciones de Fondos de Pensiones ni préstamos concedidos ni avales
prestados a los miembros del Consejo de Administracion. Asimismo durante el ejercicio 2017 no
existen planes de opciones sobre acciones vigentes concedidos a favor de los miembros del Consejo
de Administracién. Durante el ejercicio 2017 y 2016 los Administradores de la Sociedad dominante no
tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia. A 31 de diciembre de 2017 y 2016 existen retribuciones en especie por seguros de vida a los
miembros del Consejo de Administracién por importe de 15 y 4 miles de euros respectivamente.

Retribuciones a los miembros del Consejo derivadas de la participacion de la sociedad en el
capital de otras entidades

Los Consejeros del Grupo que le representan en los Consejos de Administracion de entidades en cuyo
capital participa el Grupo no reciben retribuciones por este concepto.

Retribuciones de la Alta Direccion

La remuneracion de la Alta Direccion de la Sociedad dominante - excluidos quienes, simultaneamente,
tienen la condicion de miembro del Consejo de Administracidn (cuyas retribuciones han sido detalladas
anteriormente) - durante el ejercicio 2017 y 2016 puede resumirse en la forma siguiente (en miles de
euros):

Ejercicio 2017

N° de Retribuciones Salariales Otras
Personas Fijas Variables Total Retribuciones Total
3 309 - 309 43 352

Ejercicio 2016

N° de Retribuciones Salariales Otras
Personas Fijas Variables Total Retribuciones Total
5 747 108 855 470 1.325

Los conceptos retributivos consisten en una retribucién fija y una retribucién variable. La retribucion
variable se determina mediante la aplicacion de un porcentaje a la retribucion fija para cada caso, en
atencion al cumplimiento de determinados objetivos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen dotaciones de Fondos de Pensiones ni préstamos
concedidos o saldos ni avales prestados a las personas que componen la Alta Direccion. A 31 de
diciembre de 2017 y 2016 existen retribuciones en especie por seguros de vida a los miembros de la
Alta Direccién por importe de 4 y 2 miles de euros respectivamente. Durante el ejercicio 2017 el
importe pagado en concepto de prima de responsabilidad civil por los Administradores y Directivos por
dafios ocasionado por actos u omisiones ocasiones en el ejercicio de su cargo ha sido de 42 miles de
euros (53 miles de euros en 2016).
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23. Otrainformacién referente al Consejo de Administracion

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

24. Garantias comprometidas con terceros y otros activos y pasivos contingentes

A continuacion se presentan las garantias concedidas por las sociedades filiales del Grupo Amper ante
terceros con el fin de asegurar sus compromisos adquiridos a 31 de diciembre de 2017:

*  Adicionalmente, la sociedad del Grupo Amper Hemisferio do Sul S.A. es garante de los
créditos financieros que mantiene Medidata Informatica S.A. con la entidad financiera
FINEP por importe de 1.960 miles de euros.

. El Grupo mantiene avales operativos vigentes por importe de 2.365 miles de euros,
fundamentalmente en Espafa.

Existen determinadas contingencias fiscales contra sociedades filiales del Grupo en Latinoamérica por
un importe equivalente de 10 millones de euros (9,3 millones de euros en 2016). Los asesores legales
estiman que de la resolucion de los recursos planteados por la Sociedad no se derivaran conclusiones
adversas para la Sociedad. Las presentes cuentas anuales no registran provisién alguna por estos
conceptos.

Por dltimo mencionar que con fecha 22 de diciembre de 2017 se ha llegado a un acuerdo con el
anterior CEO de Bluesky en el que se contempla el desistimiento de las acciones incoadas tanto por su
parte como por parte de Amper SA, incluyendo la reactivacion de las mismas, contemplando el pago
de 500 miles dolares USA y una cantidad contingente de 1.5 millones délares USA en el momento que
se consume la venta total de todos los activos del Grupo Amper en Pacifico Sur.

25. Informacidn sobre medio ambiente

A lo largo del ejercicio 2017 y 2016 los gastos incurridos por el Grupo Amper a través de sus
sociedades participadas, para garantizar la proteccion y mejora del medio ambiente, no son
significativos, habiéndose registrado en la cuenta de resultados consolidada. La Sociedad tiene
identificada y descrita la situacién medioambiental de las instalaciones y actividades que desarrolla en
lo referente a:

Legislacion medioambiental aplicable.

Aspectos medioambientales y sus impactos asociados.

Procedimientos y préacticas de gestion medioambientales utilizados.

Incidentes acaecidos y casos de no-conformidad.

Situacion actual de la gestiéon medioambiental en el contexto de los requerimientos de
la norma de referencia 1ISO 14001.

En base a lo anterior, los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a 31 de diciembre de 2017 a provisiones de caracter medioambiental.
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26. Politica y Gestidn de Riesgos

El Grupo Amper estd expuesto a determinados riesgos de mercado que gestiona mediante la
aplicacion de sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Los principios basicos definidos por el Grupo Amper en el establecimiento de su politica de gestion de
los riesgos mas significativos son los siguientes:

Riesqo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar los mencionados riesgos y que minimice el coste de la deuda.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la deuda financiera del Grupo esta referenciada a tipo de interés
variable y el tipo de interés de referencia es, fundamentalmente, el Euribor, no contando a cierre con
ningun tipo de cobertura de tipos de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo al operar en el &mbito internacional esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones
con divisas, especialmente el délar y real brasilefio. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en el extranjero.

A cierre del ejercicio 2017, el Grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacion con el tipo
de cambio.

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero del Grupo en
délar estadounidense se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en la
misma moneda. Adicionalmente, el Grupo también trata de que se produzca un equilibrio entre los
cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos
al riesgo de conversién de moneda extranjera.

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero del Grupo en
dolar y real brasilefio se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las
correspondientes monedas extranjeras.

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente, con las operaciones comerciales
y financieras realizadas por el Grupo en Latinoamérica y Pacifico Sur.
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A continuacién se detalla la exposicién del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de
2017. Las tablas adjuntas reflejan el valor contable de los instrumentos financieros o clases de
instrumentos financieros del Grupo denominados en moneda extranjera:

Miles de Miles de
dolares reales
Inversiones Financieras no corrientes 1.047 4,134
Total activos no corrientes 1.047 4,134
Deudores comerciales y otros activos corrientes 8.739 9.753
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.548 72
Total activos corrientes 10.287 9.825
Total activos 11.334 13.959
Otras cuentas a pagar no corrientes 1.771
Total pasivos no corrientes 1.771
Deuda financiera corriente 1.318 7.890
IAcreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15.540 12.268
Total pasivos corrientes 16.858 20.158
Total pasivos 18.629 20.158
Exposicion bruta del estado de situacion
financiera (7.295) (6.199)

Las filiales que operan fuera de Espafia no tienen riesgos significativos por tipos de cambio porque no
tienen transacciones significativas en moneda distinta de la moneda funcional.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafila para hacer frente a sus
compromisos, como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que
dificultan o impiden la obtencién de la financiacién necesaria para ello.

Para asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos, el Grupo llevo a cabo en el
ejercicio 2015 un proceso de refinanciacion bancaria de la deuda en Espafia, asi como las
ampliaciones de capital descritas con anterioridad y un Plan de Negocios aprobado por los
Administradores de la Sociedad Dominante que contempla la mejora de la estructura financiera del
Grupo.

En relacién a la caja disponible en ciertas filiales, el Grupo ha considerado dentro de su planificacion y

necesidad de tesoreria actuales, las dificultades operativas que existen en determinados paises para la
repatriacion de caja.

Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de la
contraparte de cumplir con las obligaciones establecidas en los contratos. El Grupo no tiene
concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas para garantizar que la
recuperabilidad de las inversiones en proyectos asi como la cobrabilidad de las cuentas a cobrar por
prestacion de servicios a clientes con un historial de crédito adecuado. El Grupo instrumenta los cobros
de determinados clientes a través de lineas de factoring sin recurso. El Grupo mantiene activos
financieros vencidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 tal y como se detalla en la Nota 10 anterior.
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Riesgo de precios

El riesgo por variacién en el precio de los instrumentos de derivados detallados en la Nota 14 viene
motivado por la variacion del valor de cotizacion de las acciones de Amper, S.A, sin que existan
variaciones significativas en el precio de los citados instrumentos en 2016 y 2017.

Gestion del capital

Los objetivos en la gestion del capital tienen como finalidad:

- Salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar creciendo de forma sostenida
- Proporcionar un rendimiento adecuado a los accionistas
- Mantener una estructura de capital 6ptima

La Sociedad Dominante gestiona la estructura de capital y realiza ajustes a la misma, en funcion de los
cambios en las condiciones econdmicas. Con el objetivo de mantener y ajustar la estructura de capital,
la Sociedad Dominante puede adoptar diferentes politicas relacionadas con devolucién de prima de
emision, recompra de acciones, autofinanciacion de inversiones, endeudamiento a plazo, etc.
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27. Sociedades Dependientes
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A continuacion se presentan datos sobre las sociedades dependientes de la Sociedad al 31 de

diciembre de 2017:

% Participacion
Sociedad Domicilio Actividad D|r¢ctae
Indirecta
Amper Sistemas, S.A. C/Virgilio,2 Edificio 4 Ingenierfa de_ sistemas integrados de 100
28223-Pozuelo de telecomunicacion y control
Alarcén
Nervion, S.L. C/ Ibafiez de Bilbao, 28- | Montajes y mantenimientos industriales 83,7
3° 48009 Bilbao.
Fivemasa, S.L. C/ Ibafiez de Bilbao, 28- E:Etg(;:glon de filtros para  diversos 83,7
3° 48009 Bilbao.
Fivemasa Argentina, S.A Argentina Fabricacion de filtros para diversos 75.33
sectores
Nervién Perd, S.A. Peru Montajes y mantenimientos industriales 83,7
Sacyr — Nervién, S.L Espafia Montajes y mantenimientos industriales 41,85
Sociedad Limitada de Finanzas y | C/Virgilio,2 Edificio 4 o .
S Intermediacion financiera 100
Telecomunicacion 28223-Pozuelo de
Alarcén
S . C/Virgilio,2 Edificio 4 Toma de participaciéon temporal en
Hemisferio Norte Brasil, S.A. 28223-Pozuelo de empresas no financieras no cotizadas. 92,81
Alarcén
Hemisferio do Sul Participacoes | Rua de Assembleia, 58 Toma de participacién temporal en 9281
Ltda. 20011-000 Rio de empresas no financieras no cotizadas. '
Janeiro —RJ —Brasil
Rua Rodrigo de Brito, 13 | Fabricacién y comercializacion de
Medidata Informatica, S.A. —Botafogo 22280-100 sistemas electrOnicos y equipamientos 82,57
Rio de Janeiro —RJ- asociados y prestacion de servicios.
Brasil
Rua Nossa Seflorra de Importacion y comercializacion de
XC. Comercial Exportadora, Ltda. Penha, 367 _Sala 302 equipos de proceso de datos (software y 82,57
Parte A. Praia do Canto
N e hardware)
Vitoria Espirito Santo —
Brasil
8333 NW 53rd Street, Ingenieria de infraestructuras y servicios
elLandia International, Inc. Doral, Florida 33166 — deginte racion de redes siste):nas 91,98
Estados Unidos de 9 y
América
Elandia/Desca Holdings LLC Delaware (EEUU) Ingenl_er_la de redes, mstemas,_serwcnos 91,08
(Delaware) y suministro de telecomunicaciones
DescaTransistemas, S.A. Argentina Ingemgna de redes, S|sten.1as,'serwcnos 91,98
y suministro de telecomunicaciones
ServidescaMexico S. de R.L. de C.V Méjico Ingenieria de redes, sistemas, servicios 91,98
y suministro de telecomunicaciones
Desca Holding, LLC Delaware (EEUU) Ingenl_er_la de redes, S|sten_1as,'serV|C|os 91,08
y suministro de telecomunicaciones
Desca SYS Centroamérica S.A. Costa Rica Ingenieria de redes, sistemas, servicios 73,58
y suministro de telecomunicaciones
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Desca Pert SA.C. Perd Ingenieria de redes, sistemas, servicios 91’%[1'1;3
y suministro de telecomunicaciones

Desca Colombia S.A. Colombia ! 90,14
elLandia Technologies Inc. Delaware (EEUU) 91,08
(Delaware)
American Samoa Hawaii Undeployed
Cable, LLC (Delaware) Delaware (EEUU) 61,35
Samoa American Samoa Cable, LLC Delaware (EEUU) 61,35
(Delaware)
AST Telecom LLC (Delaware) Delaware (EEUU) 91,98
Amerl(_:an Samoa Etmt, Inc. Samoa Americana 91,98
(American Samoa)
BlueskySamoaTel Investment, Ltd. Samoa 66,23
(Samoa)
Bluesky Samoa Limited (Samoa) Samoa ‘ 49,67
Bluesky Pacific Holding Ltd Samoa ‘ 44,98
Etlctjjesky Cook Islands Investments Islas Cook 44,98
Teleraro Ltd Islas Cook ‘ 33,73
TCNZ Cook Islands Ltd Islas Cook ‘ 33,73
Telecom Cook Islands Ltd Islas Cook ‘ 20,24
Teleraro Management Ltd Islas Cook ‘ 44,98
Bluesky Management Limited Samoa ‘ 49,67
Bluesky Holdings NZ Limited Nueva Zelanda ‘ 44,98
Moana Communications Samoa ‘ 84,32
American Samoa License Samoa Americana 91,98
Blue Sky Communicat.Limited
Samoa Dormant Samoa 91,98
American Samoa Hawaii Undeployed | Samoa Americana 61,35
CTT Center of Technology Transfer . Organizacion e imparticién de cursos de

- Panama - : 91,98
Corporation (Panama) formacioén de redes y sistemas
Finaves Il S.C.R. S.A Espafia 6,25

Durante el ejercicio 2016, se ha procedido a la eliminacion del perimetro de consolidacion de las
filiales con actividad comercial de Ecuador (Descaserv Ecuador, SA), Panama (Desca Panama Inc),
Centro América Norte (Desca El Salvador, SA, Desca Nicaragua, SA, Desca Guatemala, SA, Desca
Honduras SA de CV) y Estados Unidos (Desca Corp).

Durante el ejercicio 2017, se ha procedido a la eliminacién del perimetro de consolidacion las
siguientes filiales: Desca T&T Limited, Desca Caribe LLC, Centro de Transferencia de Tecnologia
México SA de CV, CTT Corporation Sucursal Colombia, CTT Centro de Transferencia de
Tecnologia S.A de C.V., CTT Pert SAC., CTT Centro de Transferencia de Tecnologia S.A. , CTT
Centro de Transferencia de Tecnologia C.A, Elandia/CTT Holding LP, Datec Pacific Holdings
Limited, Generic Techonology Group Limited, Telecom Pacific Limited, Network Services Limited,
Peripherals Computers Pacific Limited, Comunicaciones Digitales S.A., Mawill, S.A., Desca Jamaica
Limited, Desca Remote Operations Center Inc., Desca Chile, CTT Brasil Participacoes Ltda., CTT
Guatemala, S.A., Centro de Transferencia de Tecnologia El Salvador S.A. de C.V., CTT Chile, S.A.,
CTT Corporation., CTT Panam@, Servicios en Aprendizaje y Tecnologia Aprentec S.A., Magna
Consult, LLC., Magna Mexico S.A. de C.V., Magna Caribe, Integrated Consulting Services
International, C.A. d/b/a Magna Consult Venezuela, eLandia LATAM Holdings, CV, Amper Do Brasil
Telecom, Ltd. Todas estas sociedades no presentaban actividad comercial alguna, y tal y como se
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informaba en las cuentas anuales de ejercicios pasados la mayor parte de ellas no se incluian arelPer
perimetro de consolidacion del Grupo Amper debido a que eran sociedades sin actividad desde su

constitucion.

A continuacién se muestra el organigrama de las sociedades anteriormente detalladas en el cuadro
relativas a los negocios de Pacifico Sur

Elandia International, Inc

[100% | 100%

elandia

ASTTel LLC.
Technologies Inc. elecom

66.7% 25% 75% 72% 100%

American Samoa

Moana

Bluesky SamoaTel

Armerican 5amoa

Hawaii Cable, LLC Communications Investment, Ltd Etmt, Inc
100% | | 7%
Samoa Amercian Bluesky Samoa
Samoa Cable, LLC Limited
35% 30%
100%
Bluesky Bluesky Pacific
Managment, Ltd Holdings, Ltd
100% | 100% |
Blu;aj::;:ok Bluesky Holdings,
Investments, Ltd Nz Ltd
|
75% | 100%|

Teleraro

Tel ,Ltd
eleraro Managment, Ltd

100% |

TCNZ Cook
Islands, Ltd

60% |

Telecom Cook
Islands, Ltd

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo ha continuado como se ha detallado anteriormente, con el
proceso de reorganizacion de su estructura societaria, manteniendo la siguiente casuistica de
Sociedades dentro del perimetro de Consolidacion:

Actividades Discontinuadas

Actividades Continuadas En broceso de cierre vio
P y En proceso de venta

liquidacion
Amper, S.A.
Amper Sistemas, S.A.
Nervion, S.L. Desca Colombia S.

Fivemasa, S.L.

Fivemasa Argentina, S.A

Nervién Peru, S.A.

Sacyr — Nervion, S.L
ServidescaMexico S. de R.L. de C.V
Desca SYS Centroamérica S.A.
Desca Pert S.A.C.

Medidata Informatica, S.A.
XC. Comercial Exportadora, Ltda.
DescaTransistemas, S.A.

Pacifico Sur (detalle anterior)
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Las anteriores Cuentas Anuales Consolidadas de AMPER, S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2017, han sido formuladas por el
Consejo de Administracién en su sesién de 28 de febrero de 2018 y se han extendido en 89
paginas, numeradas de la 1 a la 89, ambas inclusive.

En cumplimiento de lo previsto en el art. 253 de la Ley de Sociedades de Capital, firman todos los
miembros del Consejo de Administracidn en ejercicio de su cargo.

D. Clemente Fernandez Gonzalez
Presidente Ejecutivo

D. Rafael Cabezas Valeriano D. Pedro Andrés Casado Vicente

D. Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque D. César Revenga Buigues
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AMPER, S.A.

y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestion 2017

A continuacion se transcribe el Informe de Gestion de AMPER, S.A. y Sociedades
Dependientes, formulado en la sesién del Consejo de Administracion de AMPER, S.A.
de fecha 28 de febrero de 2018. La trascripcion consta de 61 folios, a doble cara, de
papel comdn con el emblema de AMPER en la parte superior derecha, numerados del
1 al 61 a pie de pagina. Todas las paginas estan firmadas por el Vice-Secretario del
Consejo de Administracion a efectos de identificacion, y en la ultima pagina constan
las firmas de todos los miembros del Consejo de Administracion.



GRUPO AMPER

INFORME DE GESTION 2017

Evoluciéon del afio 2017

Al cierre del ejercicio 2017 continua la consolidacion de la negocios tradicionales del Grupo
Amper, como consecuencia de la medidas financieras y estructurales implementadas con
éxito en los afios anteriores, que permite afianzar las expectativas de crecimiento de los
mismos en el corto y medio plazo.

El Grupo Amper ha comenzado a implementar una estrategia de diversificacion de negocios y
crecimiento via adquisiciones que se consolidara en los préximos ejercicios y que en este
ejercicio 2017 ha supuesto la incorporacion del Grupo Nervién. Esta incorporacién durante el
segundo semestre del ejercicio 2017 ha incrementado la cifra de ventas consolidadas en 43
millones de euros y ha aportado un EBITDA de 2,5 millones de euros al cierre del ejercicio.

La trayectoria de los negocios tradicionales, junto a la incorporacién de los nuevos negocios,
afianza el crecimiento de las principales magnitudes de la cuenta de resultados y del balance
del Grupo Amper, tal y como se muestra a continuacion:

» La cifra de ventas supera los 130 millones de euros, lo que supone un incremento de
un 21% con respecto al afio anterior.

Esta evolucion alcanza mayor relevancia en la cifra de ventas de los negocios continuados,
gue alcanza los 70 millones de euros al cierre del ejercicio 2017 frente a los 28 millones de
euros del ejercicio 2016. Este incremento estad influenciado principalmente por la
incorporacion de los negocios del Grupo Nervion que han aportado 43 millones de euros.

)

* El margen bruto consolidado del ejercicio 2017 se sitla en el 64,7% frente al 59,5% del
afio anterior, si bien considerando Unicamente los negocios continuados, el incremento es
mayor pasando de un margen bruto al cierre de 2016 de 45,1% al 57,3% al cierre del
ejercicio 2017, como consecuencia de la focalizacién en negocios de alto valor afiadido y la
optimizacion de méargenes operativos.

)

» ElI EBITDA consolidado del ejercicio 2017 alcanza los 23,3 millones de euros. Al cierre
del ejercicio 2016 y como consecuencia de la venta no recurrente de determinados negocios
que afectd positivamente en 5,7 millones de euros, la cifra de EBITDA alcanz6 los 25,4
millones de euros. Sin tener en cuenta este impacto no recurrente, el EBITDA al cierre del
ejercicio 2017 hubiera sido de 19,7 millones de euros, por tanto al cierre del ejercicio
2017 mejora con respecto al afio anterior en un 20%.

Igualmente, el EBITDA atribuible a los negocios continuados supera los 4 millones de
euros al cierre de 2017, frente alos 1,3 millones del ejercicio anterior. Dicha mejora se
produce tanto por la incorporacion del Grupo Nervion, que soélo consolida los resultados del
segundo semestre del afio, como por la optimizacién de costes y mejora operativas de las
divisiones de Acceso y Seguridad en Espafia.

Cabe destacar que el Resultado de Explotacién del ejercicio 2017 supera los 14,8
millones de euros frente a los 3 millones de euros del cierre del ejercicio 2016, que
como esta explicado anteriormente incluia un impacto positivo no recurrente asociado a la
venta de determinadas filiales por importe de 5,7 millones de euros. Sin considerar dicho
impacto, el resultado de explotacién es de 14,8 millones de euros vs. -2,7 millones de euros
al cierre de 2016.



Por ultimo, el Grupo Amper consigue un resultado consolidado del ejercicio que
supera los 7,5 millones de euros frente a los 2 millones de euros del afio anterior, en
gue se consideraban los impactos positivos no recurrentes de la venta de determinadas
filiales por 5,7 millones de euros y de la refinanciacion de la deuda bancaria de la filial de
Brasil por 4,7 millones de euros.

Por consiguiente, sin considerar dichos impactos positivos no recurrentes, el resultado
consolidado ha pasado de -9,4 millones de euros al cierre de 2016 a los 7,5 millones de
euros al cierre del ejercicio 2017. Al respecto debe aclararse que el Grupo Amper recoge en
el ejercicio 2017 pérdidas por deterioros no recurrentes (principalmente por su fondo de
comercio) por importe de 3,5 millones de euros el ejercicio 2017.

Cabe mencionar que el resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante
alcanza los 1,1 millones de euros, frente a las pérdidas de -2.7 millones de euros del
ejercicio anterior.

]

Fortalecimiento patrimonial del balance consolidado del Grupo. El patrimonio neto
consolidado alcanza los 31.170 miles de euros, frente a los 24.270 miles de euros del
ejercicio 2016. Esa mejora tiene su origen principalmente en las ampliaciones de capital
llevadas a cabo durante el ejercicio, asi como a la propia evolucién de los negocios.

Destacar que el patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante es positivo por
primera vez desde el ejercicio 2012.

-y

Contintan los trdmites para culminar con éxito la venta de los negocios de Pacifico
Sur. La Compafiia sigue trabajando para cerrar la operacién a mas tardar en el primer
semestre del afio 2018.

En el mes de marzo del ejercicio 2017 se recibié el segundo anticipo del pago a cuenta del
precio final por importe de $4 millones. La cuenta de resultados consolidada no registra
importe alguno asociado a la plusvalia.

Amper espera obtener un importe aproximado de $50 millones al cierre de la operacion.

]

A la vista de la actividad y situacion econdémica de la filial de Colombia, asi como en el
contexto de mercado que la misma supone, la Compafila estd analizando diferentes
alternativas para finalizar sus actividades en dicho pais durante los préximos meses. Se
estima que el impacto que esta decisién pueda tener en el EBITDA del grupo Amper no sera
significativo

]

El Grupo Amper tiene beneficios fiscales no activados (bases imponibles negativas y
deducciones) por importe de 177 millones de euros al cierre del ejercicio.

']

Finalizado su proceso de optimizacion de costes de estructura y operativos, el Grupo Amper
esta inmerso ahora en pleno proceso el desarrollo y crecimiento. Dicho proceso, que sera
expuesto préximamente en su plan estratégico 2018-2020, se fundamenta en el
crecimiento organico, a través de la potenciacion y desarrollo de sus negocios
tradicionales; el crecimiento inorgéanico, a través de la seleccion de negocios rentables
geogréfica y operativamente que culmine con la adquisicién de empresas que desarrollen
nuevas vias de negocio para el grupo, tanto en su vertiente industrial como tecnoldgica; la
contencion de gastos en el Grupo. Para ello el Grupo cuenta con las palancas de la
generacion de caja efectiva de sus negocios tradicionales, la apertura proxima de créditos
con entidades financieras, asi como con esperados recursos extraordinarios.
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A continuacién se exponen las cifras mas representativas de los negocios del Grupo Amper
en términos de cartera de proyectos, importe neto de la cifra de negocio y EBITDA:

2017 2016" 2017 2016 2017 2016
Espafia - Telecom 10.030 9.316 19.371 14.658 1.583 712
Espafia - Industrial 69.492 42.752 2.483
Latinoamérica 9.801 10.520 8.084 13.629 7 577
Total Negocios Continuados 89.323 19.836 70.207 28.287 4.073 1.289
Pacifico Sur 57.828 56.415 18.613 20.970
Negocios enajenados 14.706 2.736 23.529 (2.650)
Resultado por venta de negocios 646 5.742
TOTAL GRUPO AMPER 89.323 34.542 130.771 108.231 23.332 25.351

(1) Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2016 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad
discontinuada de la filial del Grupo Amper en Colombia.

La cifra de cartera de proyectos ejecutables de los negocios continuados supera los 89 millones de
euros frente a los 19.8 millones de euros al cierre del afio anterior. Al cierre del ejercicio 2017 la
adquisicién del Grupo Nervion ha aportado una cifra de cartera de proyectos industriales
ejecutables por importe de 69.492 miles de euros. Dicha incorporacién ha incrementado la cartera
de proyectos 4,5 veces con respecto al ejercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2017, la cifra de negocios alcanza los 130.771 miles de euros frente a los
108.231 miles de euros del ejercicio 2016, lo que supone un incremento del 21%. Este incremento
fundamenta su explicacion en la adquisicion del Grupo Nervién que ha aportado 42.752 miles de
euros en el epigrafe Espafia-Industrial. Igualmente destaca la positiva evolucion que ha
experimentado la cifra de ventas de los negocios tecnoldgicos del epigrafe Espafia-Telecom con
un incremento del 32% con respecto al ejercicio anterior.

La cifra de EBITDA ha alcanzado los 23.332 miles de euros al cierre del ejercicio 2017,
frente a los 25.351 miles de euros alcanzados en el ejercicio anterior en donde se
consideraba el efecto positivo no recurrente asociado a la venta de los negocios de Ecuador,
Colombia, y Centro América Norte por un importe de 5.742 miles de euros. Sin considerar
este efecto no recurrente, la cifra de EBITDA de 2017 ha aumentado un 16% frente al afio
2016.

Destacar que el EBITDA de los negocios continuados ha ascendido a 4.073 miles de euros, lo
que supone multiplicar por 3 veces la cifra obtenida el afio anterior de 1.289 miles de euros.
De esta manera cabe mencionar la positiva evolucidn de los negocios tradicionales del Grupo
en epigrafe Espafa-Telecom con un EBITDA superior en 2,2 veces al obtenido en el ejercicio
anterior, asi como la incorporacion al cierre de 2017, de Nervién que ha aportado un EBITDA
de 2.483 miles de euros.

El Grupo Amper consigue un resultado positivo de 7.534 miles de euros, cuatro veces
superior al obtenido en el 2016 que alcanzé6 los 2.015 miles de euros. Mencionar que el
resultado positivo del afio 2016 recogia los impactos positivos asociados a la venta de las
unidades de Ecuador, Panama y Centro América Norte por importe de 5.742 miles de euros,
asi como el resultado financiero positivo de la refinanciacion de Brasil por importe de 4.676
miles de euros.



Asimismo destacar que el resultado atribuido a la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de
2016 asciende a 1.111 miles de euros frente a las pérdidas de 2.666 miles de euros obtenidas
al cierre del afio anterior.

Por udltimo, Beneficio Basico por Accién en el ejercicio 2017 se sitda en los 0,00133 euros /
accion frente a los -0,004 euros / accion del ejercicio 2016.

El Patrimonio Neto del Grupo se ha visto muy fortalecido por todos los hitos llevados a cabo
durante el ejercicio 2017 que, junto a los conseguidos al cierre del ejercicio 2016, presenta un
importe de 31.170 miles de euros frente a los 24.270 miles de euros al cierre del ejercicio
2016, continuando con la evolucién positiva comenzada en el ejercicio 2015.

Las cifras mencionadas anteriormente, son variables clave que los Administradores del Grupo
utilizan para el entendimiento de la evolucion de los negocios de Amper y sus sociedades
dependientes, definiéndose como:

EBITDA: Definido como Resultado de Explotacion corregido con las amortizaciones y
depreciaciones de activos, resultados por enajenacion y liquidaciéon de inmovilizados y activos. La
conciliacion con las partidas de la cuenta de resultados consolidada de los periodos considerados
es la siguiente:

2016 2016
Resultado de Explotacion 14.837 3.010
Amortizaciones /Depreciaciones 815 5.126
Resultado por enajenacion de Inmovilizados (61)
Deterioro y provisiones procedentes de actividades
discontinuadas 7.680 17.276
EBITDA 23.332 25.351

Cartera de Proyectos: Definida como el valor de los proyectos comerciales adjudicados que seran
ejecutados por la Compaiiia en el corto / medio plazo. Dicha magnitud no presenta ninguna
relacion conciliable con los estados financieros.

Posicidn financiera neta: Definida como la diferencia entre la deuda bruta bancaria tanto corriente
como no corriente y el efectivo y otros medios equivalentes al efectivo. La conciliacion a las
partidas del balance consolidado se muestra en la tabla siguiente:

2017 2016
Deuda Financiera no corriente 14.143 13.700
Deuda Financiera corriente 10.377 2.462
(-) Efectivo y otros medio liquidos equivalentes (6.787) (8.818)
DEUDA FINANCIERA NETA 17.733 7.344

Al cierre del ejercicio 2017, la posicion financiera neta incluye la incorporacion al perimetro de
consolidacién del Grupo Nervién, que ha aportado deuda neta por importe de 4.962 miles de
euros.
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Principales Hitos Comerciales conseguidos en 2017

Durante el ejercicio 2017, la filial espafiola a través de sus dos Unidades de Negocio de Acceso
y de Seguridad ha realizado una importante esfuerzo comercial que ha redundado en la
consecucién de una cifra de ventas que al cierre del ejercicio ha alcanzado los 19.371 miles de
euros lo que ha supuesto un incremento de un 32% frente a las ventas conseguidas en el
ejercicio 2016. Asimismo la cifra de cartera asciende al cierre del ejercicio 2017 a una cifra de
10.030 miles de euros frente a los 9.316 miles de euros del ejercicio anterior, lo que supone un
incremento del 8%. A continuacién se describe los principales hitos comerciales acontecidos en
el Gltimo trimestre del afio 2017:

» La Unidad de Negocio de Acceso, y fruto de la politica iniciada en meses anteriores de
ampliar el porfolio de productos e incrementar su base de clientes nacionales como
internacionales ha culminado con éxito los objetivos marcados para el afio 2017.

El éxito anterior es fruto de la acertada politica de crecimiento de productos y mercados,
focalizada principalmente en los despliegues de las nuevas redes de fibra 6ptica FTTH y de
las redes de méviles de cuarta generacion.

La Unidad es uno de los principales suministradores en los productos que los principales
Operadores de Telecomunicacién requieren en el despliegue de redes de fibra Optica de
Ultimo tramo FTTH, en los mercados tanto espafioles como latinoamericanos en Colombia,
Chile, Perl y Argentina entre otros.

» La Unidad de Seguridad ha firmado un contrato con la empresa publica Metro de Madrid, S.A.
para realizar la instalacion y puesta en servicio del sistema de radiotelefonia trunking digital
TETRA (Terrestrial Trunked Radio) en la Linea 4 de Metro de Madrid. La Linea 4 en la
actualidad, dispone de servicios de radiocomunicaciones moviles a través de sistemas VHF en
tineles y UHF en estaciones. Unicamente se dispone de cobertura TETRA en aquellas
estaciones que tienen correspondencia con lineas que ya tienen implantado y operativo dicho
servicio con anterioridad (Lineas 1,7,8,10 y 11).

» Asimismo, la divisibn ha realizado el suministro llave en mano de material de
radiocomunicaciones méviles de Seguridad y Emergencias del Ayuntamiento de Madrid (Policia
Municipal, Bomberos y SAMUR) compuesto por dos Estaciones base TETRA y 10 puestos de
operador de despacho para integrar audios de Telefonia IP y radio analdgica. La tecnologia
utilizada es de Motorola para las comunicaciones TETRA a través del sistema DIMETRA IPS y
el Sistema GEMYC-D de Amper para la integracién en los puestos de operador.

» Telefonica de Espafia ha adjudicado el contrato de renovacién y modernizacion de toda la
planta de matrices de conmutacién correspondientes a los centros de Operacion del Ministerio
del Interior, dentro del ambito de la red SIRDEE (Sistema de Radiocomunicaciones Digitales de
Emergencia del Estado). Esta red aporta la infraestructura necesaria de voz y datos para
asegurar la operatividad de las Fuerzas y Cuerpos de Seguridad del Estado. La solucion
ofrecida por la division de Seguridad se basa en la plataforma GEMYC-D, que facilita la
completa compatibilidad con el funcionamiento de los actuales interfaces de comunicaciones en
dichos puestos.

» En el cuatro trimestre se ha producido la adjudicacion de la ampliacion del Servicio de
Mantenimiento del Sistema SIVE para los despliegues de Malaga, Granada y Ceuta. El Sistema
Integrado de Vigilancia Exterior de la Guardia Civil (SIVE) permite la vigilancia de la franja del
mar territorial Espafiol y su entorno, aportando informacion en tiempo real a centros de mando
y control donde se analiza.

» Por Gltimo la Division contindia con su apuesta por la internacionalizacion de sus operaciones.
En este sentido, Telefonica Ingenieria de Seguridad ha adjudicado el contrato de Suministro
del Sistema de Audio centralizado para la linea 1 del Metro de Quito. La ciudad de Quito, ,
esta acometiendo la construccién de su primera linea de Metro dentro del modelo de
desarrollo urbano.



Por su parte en las filiales de Costa Rica, Méjico, Peru, se han conseguido los siguientes contratos
en el ultimo trimestre del ejercicio 2017:

* La filial de Costa Rica ha suscrito con el Instituto de Fomento y Ayuda Municipal (IFAM) un
contrato para la instalacion de dispositivos de Ultima generacién en el mercado, que le
permite a través de politicas de acceso granulares, controlar el trafico desde y hacia su
infraestructura y adicionar servicios de proteccion contra Malware y filtrado de aplicaciones
por URL. De esta manera, pretende el IFAM, conseguir mayor disponibilidad y seguridad de
los servicios que se brindan a través de su red hacia las diferentes municipalidades del pais,
gue realizan transacciones para la recaudacion de impuestos por medio de su infraestructura.

La Municipalidad de Cartago ha realizado el cambio de su red, con el fin de facilitar servicios
convergentes de voz, video y datos mediante la Instalacion de dispositivos de acceso de alta
capacidad para todos los servidores que componen el data center de la Municipalidad,
logrando un acceso éptimo y efectivo.

» La filial de México ha continuado con el plan de consolidacién y fidelizacion de clientes
puesto en marcha en el ejercicio anterior asi como en la ampliacién de portfolio de producto,
incorporando soluciones de Nube Publica (Computo y Almacenamiento) contando para ello
con nuevos fabricantes.

Durante el Gltimo trimestre, la filial ha continuado trabajando en conjunto con TELMEX México
y TELMEX USA para proyectos multi-pais, en proyectos importantes de grandes clientes
implantados en diferentes paises de Latinoamérica. Asimismo han empezado a dar sus
primeros frutos las relaciones comerciales con UFINET parte del Grupo Fenosa, a través de
proyecto en Panama, Colombia y Guatemala.

Al cierre del ejercicio se han renovados los contratos de mantenimiento de las plataformas IT
de la Asamblea Legislativa del Distrito Federal (ASDF) y Laboratorios Boheringer
(PROMECO). Cabe mencionar que Laboratorios Boheringer ha seleccionado a la filial para su
proyecto de ampliacion y remodelacién de su planta en la Ciudad de México y Querétaro. Por
ultimo, la filial continda con el mantenimientos de los tres Centros de Datos y de plataforma
de computo de la Comision Nacional de Seguridad.

» Asimismo, la sede de Per( mantiene su posicién como referente en el Sector Hospitalario del
pais, siendo al dia de hoy la empresa de Telecomunicaciones con mayor cantidad de
Hospitales en cartera y ejecucion. Como resumen de la actividad operativa en el ejercicio
2017 se ha logrado entregar con éxito el proyecto de suministro, implantacién y soporte de
todos los componentes TIC del Nuevo Policlinico Naval de la Marina de Guerra, asimismo, se
estima que durante el primer trimestre del 2018 se logren entregar con éxito los Hospitales
Ate Vitarte en Lima y Santa Gema en Yurimaguas. Se estan culminando las gestiones
relacionadas para el inicio del proyecto del Hospital Regional de Cafiete encontrandose la
filial ultimando los alcances técnicos y de ejecuciéon del mismo en los proximos meses.
Igualmente, la filial se encuentra en la etapa final del proceso de negociacion de los tres
nuevos Hospitales de la Regién Piura.

En el cuarto trimestre de 2017 la filial resulté adjudicataria para el suministro, implantacion y
soporte de todos los componentes TIC y Seguridad Electronica de 5 Centro Penitenciarios
(EEPP Castro Castro, EEPP Challapalca, EEPP. Trujillo, EEPP Callao y el mas importante
EEPP Chincha). La adjudicacion de estos Centros Penitenciarios convierte a la filial en uno de
los principales referentes en el Sector Penitenciario.

Los logros conseguidos en el ejercicio 2017 convierten a la sede en el primer referente en el
Sector Hospitalario y Penitenciario, lo que hace que la misma opte a nuevos proyectos que se
estan desarrollando en el pais en dichos sectores.



» Nervion cuenta con una experiencia de mas de 60 afios dedicados al montaje y
mantenimiento de instalaciones industriales, construccién naval y desarrollos de programas
de ingenieria y construccion para la industrial.

Adicional a lo anterior, a través de su filial Fivemasa, el portfolio de servicios y productos
anteriormente citado se complementa con actividades de disefio, fabricacién y montaje de
sistemas de tratamiento de efluentes gaseosos y particulas en suspension, filtros de aire para
el sector quimico, petroquimico, automocion, industrial, etc.

En linea con su portfolio, cabe destacar que durante el cuarto trimestre del ejercicio 2017, la
Sociedad ha estado inmersa en los siguientes contratos:

La Division de Tanques ha firmado un contrato con Cepsa para la ingenieria,
fabricacion, suministro y montaje de 2 tanques de almacenamiento, de 37 metros de
diametro ¥ 22 metros de altura, destinados a asfaltos, con una capacidad unitaria de
21.500 m” para la Refineria La Rabida (Huelva).

La divisiéon de Clean Air System (Fivemasa), ha firmados 2 contratos: instalacién de
tratamiento de gases procedentes de una caldera de biomasa por via seca para la
planta de ENCE en Huelva y sistema de tratamiento de nieblas de taladrina y aceite
producidas en el proceso de mecanizado en la zona de volantes en la factoria de
Renault en Valladolid.

La division Naval, continua con el proceso de fabricacién de las torres tipo jackets
para el proyecto de edlica marina del parque East Anglia 1 y en la prefabricacién de
bloques en grada y tuberia para los buques de aprovisionamiento de combate AOR
gue Navantia fabricara para la Armada Australiana, inspirados en el «Cantabria» de la
Armada Espafiola.

Por otro lado se han firmado contratos para construccién de un buque arrastrero para
Finlandia.

En la divisién de servicios industriales, cabe destacar los nuevos contratos firmados
para el desvio de tuberias en area de bascula y bombas para Cepsa en Tenerife.
Trabajos de puesta a punto en la atraccién Flying del parque Port Aventura en
Tarragona. Parada de diciembre en las areas de prensa y Vincke de la planta de
tablero aglomerado de Padrén para Finsa. Mantenimiento anual de las centrales de
Candelaria y Granadilla para Endesa en Tenerife y mantenimiento de 2 afios para la
planta quimica de Basf en Tarragona.



Principio de Empresa en funcionamiento

A lo largo del ejercicio 2017 el Grupo Amper ha continuado con la trayectoria iniciada en ejercicios
anteriores de fortalecimiento de sus principales magnitudes patrimoniales, mejora en el
posicionamiento en los mercados tradicionales, asi como focalizacion en nuevos mercados y lineas
de negocio, materializada en este ejercicio con la adquisicion del Grupo Nervién, cuyos impactos ya se
han visto recogidos en las presentes cuentas anuales y que supondran un incremento de las
actividades del Grupo en los préximos ejercicios.

Asimismo continlan de acuerdo a lo previsto, los tramites ya explicados via hechos relevantes,
informacion periddica trimestral y otras comunicaciones en el ejercicio 2017 con el objetivo de culminar
con éxito el proceso de venta de todos los negocios de Pacifico Sur en los proximos meses, si bien es
dificil predecir con exactitud, el Grupo estima a mas tardar en el primer semestre del afio 2018,
habiéndose ampliado el plazo inicialmente establecido en marzo de 2018 para el cierre de la operacion
hasta ese momento.

El cierre de esta operacidn producira en ese momento una entrada de tesoreria de alrededor de 50
millones de délares. El destino de los fondos, si bien a fecha actual no esté definido, permitira al Grupo
Amper no sélo afianzar su circulante positivo y el crecimiento organico del Grupo en el corto plazo,
sino realizar crecimientos inorganicos via operaciones corporativas.

La mencionada expectativa de obtencion de fondos, junto a los fondos que se han obtenido de forma
adicional durante el 2017 y en 2018 hasta la fecha de formulacion de los presentes estados
financieros, han motivado que los Administradores de la Sociedad Dominante hayan preparado las
presentes cuentas anuales consolidadas asumiendo la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento.

A continuacién se destallan las medidas implementadas durante el ejercicio 2017 citadas
anteriormente:

¢ Ampliaciones de Capital

Con fecha 29 de mayo de 2017 queda inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliaciéon de
capital por compensacién de créditos por importe de 2.050 miles de euros habiéndose emitido un total
de 29.285.713 nuevas acciones de Amper con un valor nominal de 0,05 euros por accién y una prima
de emision de 0,02 euros por accién. El crédito compensado citado anteriormente tiene su origen en la
financiacién convertible en acciones de Amper concedida por Alterfin con fecha 15 de julio y 4 de
agosto de 2016 por un importe total de 8 millones de euros. Durante el ejercicio 2016 se realizaron los
trdmites juridico-legales necesarios para convertir un total de 6 millones de euros mediante la emisién
de 85 millones de acciones a 0,05 euros de valor nominal con una prima de emisién de 0,02 euros por
accion, quedando pendientes los tramites para la conversion de los 2 millones de euros restantes que
completan la financiacién convertible y cuyos tramites, como se cita anteriormente, se han realizado
durante los primeros meses del ejercicio 2017. Con fecha 12 de junio de 2017 se admitieron a
cotizacion las 29.285.713 nuevas acciones.

Con fecha 2 de octubre de 2017 el Consejo de Administracion de la Sociedad acuerda ejecutar un
aumento de capital por importe de 3.913 miles de euros mediante compensacion de parte de la deuda
derivada del Contrato de Refinanciacion de la Sociedad, correspondiente al Tramo B y respecto de la
solicitud de conversién formulada por las entidades HSBC Bank Plc, Auriga Global Investors Sociedad
de valores, S.A., Audentia capital SICAV PLC, Quadriga Funds SCA, SIF (RHO MULTI STRATEGY),
Ibercaja Banco, S.A., Eralan Inversiones, S.L., Marfeco, S.L., Banco Mare Nostrum, S.A. y Jomar e
Hijos, S.L. El importe de la deuda convertida en acciones (que en el ejercicio 2015 se habia
reconocido como un instrumento de patrimonio por importe de 7.356 miles de euros) asciende a
46.916 miles de euros y el nimero de acciones creadas es de 78.260.267.

Con fecha 23 de noviembre de 2017 queda inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de
capital mediante de la compensacién de parte del crédito debido por la Sociedad a Alterfin en virtud
del contrato de financiacion convertible suscrito entre ambas compafiias el 27 de diciembre de 2016.
Dicho crédito fue concedido por un importe total de 6,75 millones de euros, con la condiciones de
conversion en acciones de Amper a un precio de 0,085 euros por accion en relacion con la operacién
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de adquisicién de Nervion. Al cierre del ejercicio 2016 se encontraban desembolsados Unicamente
3.325 miles de euros, habiéndose desembolsado durante el ejercicio 2017 dos tramos adicionales que
han completado la financiacion por importes de 1.425 miles de euros y 2.000 miles de euros
respectivamente.

Tal y como se cita anteriormente, el 23 de noviembre de 2017 se amplia capital por un importe de total
de 4.626 miles de euros (correspondientes a los 3.325 miles de euros desembolsados en 2016 y a
parte de los 1.425 miles de euros desembolsados en 2017 por importe de 1.301 miles de euros)
mediante la emisién de 54.423.110 nuevas acciones a 0,05 euros de valor nominal y una prima de
emisién de 0,035 euros por accion.

Asimismo, con fecha 30 de noviembre de 2017 queda inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la
ampliacion de capital por los 2.124 miles de euros restantes (correspondientes a los 2.000 miles de
euros del tercer tramo mas la diferencia sin convertir del segundo tramo) mediante la emision de
24.988.653 nuevas acciones con las mismas condiciones que las anteriores.

¢ Fuentes de financiacion adicionales

Con fecha 23 de mayo de 2017 se formaliza con la entidad Einicia Crowdfunding PFP, S.L. como
plataforma de financiacién participativa y una serie de inversores financiadores, un contrato mercantil
de préstamo para la financiacién de determinados proyectos que el Grupo Amper tiene en cartera,
concretamente en la filial de Perd, por un importe total de 1.250 miles de euros con una Unica cuota de
amortizacién a 1 afio y con un tipo de interés del 7% anual.

Dicha financiacion se ha conseguido a través de la plataforma de crowdfunding de Einicia que presta
servicios de intermediacién, publicidad y promocién de proyectos empresariales y captacion de
financiacién.

Con fecha 9 de enero de 2018, se ha acordado aumentar el capital social mediante aportaciones
dinerarias con derecho de suscripcion preferente por un importe de 4.974 miles de euros, mediante la
emision de 49.738.013 acciones de 0,05 euros de valor nominal y una prima de emisién de 0,05 euros.
La ampliacion de capital concluyé el pasado 7 de febrero de 2018 con una demanda de 7.6 veces
superior a la cantidad ofertada.

A fecha de publicacién de las presentes cuentas anuales, se estan realizando los tramites juridicos-
legales necesarios para la emision de las acciones.

e Proceso de venta de los negocios del Grupo Amper en el Pacifico Sur

Tal y como se indica en la memoria del ejercicio anterior, el 23 de septiembre de 2016 se suscribi6 el
acuerdo de venta de todos los negocios de Pacifico Sur, si bien el mismo se encuentra sujeto a
determinadas condiciones y a la obtencion de diversas autorizaciones y permisos de diferentes
autoridades.

El acuerdo alcanzado ha supuesto el cobro por anticipado de 30 millones de ddlares americanos (26
millones de délares a 31 de diciembre de 2016) a cuenta del precio final estimado que ascendera
aproximadamente a 79 millones de délares americanos.

A fecha de publicacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, Las partes involucradas en la
operacion de compra-venta de todos los negocios del Grupo Amper en Pacifico Sur, continlGan
trabajando conjuntamente para la obtencién de las aprobaciones necesarias con el objetivo de obtener
las mismas lo antes posible.

Si bien es dificil predecir con exactitud el momento en el que se van a producir las distintas
autorizaciones, tal y como se ha citado anteriormente la Compafiia sigue trabajando para cerrar la
operacion a mas tardar en el primer semestre del afio 2018, habiéndose ampliado el plazo limite para
culminar la operacién inicialmente establecido en marzo de 2018, hasta el 30 de abril de 2019.
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A continuacién se resumen los principales detalles y avances de las autorizaciones necesarias para
completar la operacion:

e US Federal Communications Commision (“FCC”)

Las conclusiones sobre la solicitud remitida a la US Federal Communications Commision (FCC)
siguen pendientes a fecha de publicacién de las presentes cuentas anuales. En este sentido, no ha
llegado a las partes (Grupo Amper como vendedor y Amalgamated Telecom Holdings, Ltd “ATH” como
comprador) en la operacion de compra-venta conocimiento alguno sobre la existencia de ninguna
complicacion relativa a la revisién que FCC esta realizando.

e US Department of Homeland Security, US Department of Defense (“Team Telecom”) y
Committee of Foreign Investment (“CFIUS”)

Destacar que FCC no finalizara su revision antes de que el “Team Telecom” (Departments of Defense,
Homeland Security, and Justice) concluya su revision o antes de que el Committee of Foreign
Investment (“CFIUS”) concluya igualmente con la suya. En relaciéon con la informacion remitida al
“Team Telecom” que agrupa el US Department of Justice, el US Department of Homeland Security y
el US Department of Defense, tampoco ha sido identificado ningln contratiempo, si bien, las
autorizaciones y aprobaciones continGan pendientes. En este sentido, hay que mencionar que se trata
de un proceso de revisidn conjunto realizado entre las distintas entidades que conforman el Team
Telecom, ya que las tres agencias no realizan revisiones por su cuenta de forma individual.

Con respecto al CFIUS las partes se encuentran trabajando conjuntamente en la informacion a remitir
a dicho organismo. Destacar que el “Team Telecom” es el conjunto de organismos que representa una
mayor incertidumbre en cuanto a tiempos de aprobacion se refiere, al no existir una normativa
especifica relativa a los tiempos de revision. Como ya se ha explicado con anterioridad, el FCC no
actuara en ningun caso hasta que no se obtenga el visto bueno por parte del “Team Telecom”. Hasta
el momento, no se ha recibido ningun comunicado por parte del “Team Telecom” ni de los otros
organismos involucrados con la existencia de ningln contratiempo.

Mencionar por ultimo que el contrato de financiacion sindicada establece que los fondos obtenidos en
la enajenacion completa de los negocios de Pacifico Sur (aproximadamente 50 millones de ddlares
americanos) se destinaran a la amortizacién anticipada de la totalidad el Tramo A del préstamo
sindicado.

Dadas las caracteristicas de esta transaccion Amper estima que, si bien no se puede considerar que la
venta se ha cerrado a 31 de diciembre de 2017, si retine los requisitos recogidos por la NIIF 5 para su
clasificacién como operaciones mantenidas para la venta. Asimismo, los asesores legales del Grupo
estiman que la venta es altamente probable.

Periodo medio de pago

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores de las Sociedades espafiolas es
la siguiente:

2017 2016
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 87 93
Ratio de operaciones pagadas 83 89
Ratio de operaciones pendientes de pago 46 86
(Miles de euros)
Total pagos realizados 13.170 6.484
Total pagos pendientes 20.598 3.363

Con el fin de reducir el periodo medio de pago se estan tomando las acciones descrita
anteriormente en este informe.
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Hechos posteriores

Con fecha 9 de enero de 2018 el Consejo de Administracién de Amper, S.A., al amparo de la
delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de octubre
de 2016, ha adoptado el acuerdo de aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias,
con derecho de suscripcion preferente.

En la citada ampliacion, finalizada el 6 de febrero de 2018 se han suscrito un total de 49.738.013
acciones nuevas por un importe efectivo total de 4.974 miles de euros, habiéndose solicitado una
demanda superior en 7,6 veces de las acciones nuevas ofrecidas en el aumento de capital.

Con fecha de 21 de febrero de 2018, se ha producido la renuncia voluntaria por motivos
personales de D. Ignacio Gémez-Sancha Trueba y D2 Marta Montalban Rodriguez, como
Secretario no Consejero y Vice-Secretaria no Consejera respectivamente del Consejo de Amper.
Con fecha 28 de febrero de 2018, el Consejo de Administracién ha acordado el nombramiento de
D. Jesus Mardomingo Cozas (socio del despacho DENTONS) como Secretario no Consejero, de
D. César Revenga Buigues Vice-Secretario Primero Consejero y D. Fernando Gutiérrez Rizaldos
como Vice-Secretario Segundo no Consejero del Consejo de Administracion.

Recursos humanos

La plantilla media del Grupo Amper, ha sido la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Hombres 431 292
Mujeres 61 123
Total 492 415

Riesgos e incertidumbres

Amper dispone de un Mapa de Riesgos Corporativo configurado como herramienta para facilitar la
identificacién, gestion y seguimiento de todos aquellos riesgos con impacto significativo sobre los
objetivos de la entidad. El seguimiento y actualizacién del Mapa de Riesgos Corporativo es
responsabilidad de las diferentes Direcciones de Mercado y Producto y de la Auditoria Interna. La
Comisién de Auditoria y Control supervisa y verifica dicha informacién asegurando adicionalmente
la alineacion de los riesgos afrontados por la sociedad con su estrategia.

Las principales categorias de riesgos contempladas son las siguientes:

. Riesgos relativos a Procesos.
. Riesgos financieros.

. Riesgos tecnologicos.

. Riegos de Capital Humano.

Los principios béasicos definidos por el Grupo Amper en el establecimiento de su politica de gestion
de los riesgos mas significativos son los siguientes:

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de
la deuda que permita minimizar los mencionados riesgos y que minimice el coste de la deuda.

12



7
ameer

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la deuda financiera del Grupo esta referenciada a tipo de
interés variable y el tipo de interés de referencia es, fundamentalmente, el Euribor, no contando a
cierre con ningun tipo de cobertura de tipos de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo al operar en el ambito internacional estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el dolar y real brasilefio. El riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en el
extranjero.

A cierre del ejercicio 2017, el Grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacién con el
tipo de cambio.

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero del Grupo
en délar estadounidense se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en
la misma moneda.

Adicionalmente, el Grupo también trata de que se produzca un equilibrio entre los cobros y pagos
de efectivo de sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera.

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero del Grupo
en délar y real brasilefio se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en
las correspondientes monedas extranjeras.

Las tablas adjuntas reflejan el valor contable de los instrumentos financieros o clases de
instrumentos financieros del Grupo denominados en moneda extranjera:

Mi!es et Miles de reales

Dolares
Inversiones Financieras no corrientes 1.047 4.134
Total activos no corrientes 1.047 4.134
Deudores comerciales y otros activos corrientes 8.739 9.753
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.548 72
Total activos corrientes 10.287 9.825
Total activos 11.334 13.959
Otras cuentas a pagar no corrientes 1771
Total pasivos no corrientes 1.771
Deuda financiera corriente 1.318 7.890
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15.540 12.268
Total pasivos corrientes 16.858 20.158
Total pasivos 18.629 20.158
Exposicion bruta del estado de situacion financiera (7.295) (6.199)

Las filiales que operan fuera de Espafia no tienen riesgos significativos por tipos de cambio porque
no tienen transacciones significativas en moneda distinta de la moneda funcional.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus
compromisos, como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital
que dificultan o impiden la obtencion de la financiacion necesaria para ello.

Para asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos, el Grupo llevé a cabo en
el ejercicio 2015 un proceso de refinanciacion bancaria de la deuda en Espafia, asi como las
ampliaciones de capital descritas con anterioridad y un Plan de Negocios aprobado por los
Administradores de la Sociedad Dominante que contempla la mejora de la estructura financiera del
Grupo.

En relacion a la caja disponible en ciertas filiales, el Grupo ha considerado dentro de su
planificaciébn y necesidad de tesoreria actuales, las dificultades operativas que existen en
determinados paises para la repatriacion de caja.

Riesgo de crédito

En el ambito de las operaciones financieras, el riesgo de crédito se produce por la incapacidad de
la contraparte de cumplir con las obligaciones establecidas en los contratos. EI Grupo no tiene
concentraciones significativas de riesgo de crédito.

El Grupo tiene politicas para garantizar que la recuperabilidad de las inversiones en proyectos asi
como la cobrabilidad de las cuentas a cobrar por prestacion de servicios a clientes con un historial
de crédito adecuado.

El Grupo instrumenta los cobros de determinados clientes a través de lineas de factoring sin
recurso. El Grupo mantiene activos financieros vencidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Riesgo de precios

El riesgo por variacién en el precio de los instrumentos de derivados detallados en la Nota 14 viene
motivado por la variacion del valor de cotizacién de las acciones de Amper, S.A, sin que existan
variaciones significativas en el precio de los citados instrumentos en 2016 y 2017.

Gestion del capital

Los objetivos en la gestion del capital tienen como finalidad:

- Salvaguardar la capacidad de la Sociedad para continuar creciendo de forma sostenida
- Proporcionar un rendimiento adecuado a los accionistas
- Mantener una estructura de capital 6ptima

La Sociedad gestiona la estructura de capital y realiza ajustes a la misma, en funcién de los
cambios en las condiciones econémicas.

Con el objetivo de mantener y ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede adoptar

diferentes politicas relacionadas con devolucion de prima de emision, recompra de acciones,
autofinanciacion de inversiones, endeudamiento a plazo, etc.
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Investigacién y desarrollo

Dadas las restricciones financieras sufridas por el Grupo en los ejercicios precedentes, el
desarrollo y fomento de una politica de actividades de I+D+i se ha visto reducida, si bien el Grupo
considera y persiste en su compromiso con la innovacion para conseguir el desarrollo de
productos y servicios diferenciales con los que poder competir con las principales compaiiias del
sector, tanto en los mercados nacionales como en los internacionales.

Dentro de la politica de innovacion de la compafiia, se continua prestado atenciéon a los desarrollos
de I+D de mejora de productos e innovacion en la adaptacion de éstos a las nuevas necesidades
de los clientes.

De esta manera se estan mejorando las capacidades de los sistemas de mando y control
destinados a gestion de emergencias y la integracién de sistemas heredados, las interfaces de
usuario, mejora de algoritmos de fusibn de datos y la interoperabilidad con redes de
comunicaciones de Ultima generacion.

Con respecto a las comunicaciones se han realizado desarrollos sobre sistemas de acceso
doméstico a servicios de banda ancha. Sobre este acceso se han investigado posibles
aplicaciones a servicios afiadidos como eficiencia energética, domoética o seguridad remota. Las
labores de mejora de los sistemas con tecnologia propia se van cargando a los proyectos y
desarrollando junto a las necesidades de los clientes.

Aspectos Medioambientales

El Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la misma.

Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en el presente Informe de Gestion respecto
a informacion de cuestiones medioambientales.

Derivados y operaciones de cobertura

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo registra el instrumento financiero de pasivo valorado a valor
razonable por importe de 217 miles de euros (1.936 miles de euros al 31 de diciembre de 2016)
correspondiente al instrumento derivado valorado por diferencia entre el valor garantizado de 3,68
euros por accion a las participaciones no dominantes de elandia por la compra de su
participacion, y el valor de la accion de Amper a partir de dos afios desde la fecha de la firma del
contrato.

No ha habido impacto en la cuenta de resultados del ejercicio 2016 y 2017 por la variacion del
valor razonable de este instrumento financiero

Los Administradores del Grupo consideran adecuado este pasivo para hacer frente a las posibles
reclamaciones de los accionistas minoritarios en el proceso de privatizacion de la filial.

Amper en bolsa

A 31 de diciembre de 2016 el capital social de Amper S.A. asciende a 49.738 miles de euros
(40.390 miles euros en 2016) y esta representado por 994.760.270 acciones (807.802.527
acciones en 2016) ordinarias de 0,05 euro de valor nominal cada una totalmente suscritas y
desembolsadas.
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El Grupo ha tenido durante el ejercicio 2017 el siguiente comportamiento bursatil:

La dltima cotizacioén al cierre de 2017 fue de 0,192 euros, frente a los 0,221 euros por accién
del cierre del ejercicio anterior, habiéndose alcanzado valor maximo de cotizacién de 0,357
euros y minimo de 0,165 euros.

La capitalizacion bursétil al 31 de diciembre de 2017 alcanza los 191,0 millones de euros
(159,7 millones de euros en 2016).

Se han negociado 3.276.319.136 titulos frente a los 3.409.439.433 titulos del ejercicio 2016.

El volumen total negociado ha ascendido a 868,1 millones de euros frente a los 467,4
millones de euros del ejercicio 2016.

Las acciones de Amper cotizaron todos los dias habiles del afio. Amper, S.A. forma parte del

Sector "Nuevas Tecnologias”.

Las acciones de Amper estan incluidas desde el 1 de julio de 2005 en el Ibex Small Cap.

Autocartera:

Al cierre del ejercicio 2017 el Grupo no tiene acciones propias en autocartera.
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