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Al Consejo de Administracion de Amper, S.A.:

1. Introduccién

De acuerdo con nuestra designacion como experto independiente por parte de D. Carlos Alonso
Olarra, Registrador Mercantil XIV de los de Madrid y su provincia, para la emision de un informe de
experto independiente, en relacion con lo establecido en el articulo 67 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(“Ley de Sociedades de Capital”), y de conformidad con lo que establecen los articulos 133, 338 y
siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, emitimos el presente informe sobre la valoracion
de la aportacion no dineraria consistente en participaciones sociales de la mercantil Electrotécnica
Industrial y Naval, S.L. (“Elinsa”) a favor de Amper, S.A. (“Amper” o la “Sociedad”), en contrapartida
al aumento de capital social que tiene previsto llevar a cabo esta Ultima, correspondiente al
expediente 64/25.

2. Descripcion general de la operacion

2.1. Antecedentes y proposito de la Aportacion No Dineraria

Amper, fundada en 1956, es la cabecera de un grupo empresarial espanol que ofrece al mercado sus
capacidades tecnologicas, industriales estratégicos y de ingenieria a través de dos unidades de
negocio: (i) Defensa, Seguridad y Comunicaciones: inteligencia de sefial y C-UAS con fines de defensa
y seguridad, soluciones eléctricas para buques y submarinos militares, UAV Swarming y
comunicaciones para UAVs tacticos, comunicaciones criticas, comunicaciones aeronauticas y
redes5G; y (ii) Energia y Sostenibilidad: ingenieria y fabricacion de cimentaciones edlicas marinas
(jackets y flotantes), sistemas de almacenamiento de energia en baterias (BESS) y gestion de redes
inteligentes (smart grid). Sus acciones cotizan en el mercado de valores de Madrid y Barcelona desde
1986 y estan incluidas desde el 1 de julio de 2005 en el Ibex Small Cap.

Entre otras, la Sociedad es propietaria, desde septiembre de 2020, del 51,0% de las participaciones
de Elinsa, sociedad fundada en 1968 y dedicada al montaje y mantenimiento de instalaciones
eléctricas, a la automatizacion y control, y al disefio y fabricacion de cuadros eléctricos y de
electronica de potencia.

De acuerdo con la informacion proporcionada, la Sociedad, como adquirente, y D. José Luis Muhiz
Garcia, D. Javier Muiniz Garcia, Dha. Maria Muhiz Garcia y Dia. Maria Victoria Muiiz Garcia (los
“Hermanos Muniz Garcia” o los “Aportantes”), como transmitentes, han suscrito un contrato de
compraventa y aportacion de participaciones sociales en virtud del cual Amper ha alcanzado un
acuerdo para adquirir a los Hermanos Mufiz Garcia, participaciones que representan el 49% del
capital social de Elinsa que aln no controla. Consecuentemente, tras la inversion inicial en
septiembre de 2020 la Sociedad pasaria a ser propietaria directa del 100% del capital social de dicha
entidad.
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En virtud de lo previsto en el contrato de compraventa y aportacion de participaciones, y sujeto a los
términos y condiciones detalladas en el mismo, la Sociedad y los Hermanos Muiiz Garcia han
acordado lo siguiente:

(i) la adquisicion por parte de Amper a los Hermanos Muiiiz Garcia, mediante una operacion de
compraventa, de 18.165.146 participaciones sociales de Elinsa, representativas del 24,50% de
su capital social; y

(i1)  la adquisicion por parte de Amper a los Hermanos Muniz Garcia, mediante una operacion de
aumento de capital social no dinerario de la Sociedad que sera suscrito integramente por estos
Ultimos a través de la aportacion de 18.165.146 participaciones sociales de Elinsa,
representativas del 24,50% de su capital social (la “Aportacion No Dineraria”).

2.2. ldentificacion de los participantes en la Aportacion No Dineraria

Los datos identificativos de los participantes en la operacion son los siguientes:
o Sociedad receptora:

- Amper, S.A.: es una sociedad de nacionalidad espanola, domiciliada en Ciudad de la
Imagen, Pozuelo de Alarcon (Madrid), Calle Virgilio, 2 - Edificio 4, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 1.148, libro 135, Seccion 42, folio 183 Seccion 42, hoja Bl-
2.205, y con nimero de identificacion fiscal A28079226.

o Los Aportantes:

- D. José Luis Muniz Garcia, mayor de edad, casado, de nacionalidad espanola, con
domicilio en Rua Ventoeira, nimero 10, Oleiros, La Coruia (Espana) y provisto de D.N.I.
numero 32.413.046-C, titular de 6.995.141 participaciones de Elinsa (representativas del
9,44% de su capital social);

- D. Javier Muniz Garcia, mayor de edad, casado, de nacionalidad espaiola, con domicilio
en San Pedro de Nos, El Seijal, Urbanizacion O’Vieiro, nimero 17, Oleiros, La Coruia
(Espaiia) y provisto de D.N.l. niUmero 32.440.118-K, titular de 3.723.335 participaciones
de Elinsa (representativas del 5,02% de su capital social);

- Dia. Maria Muniz Garcia, mayor de edad, casada, de nacionalidad espafiola, con
domicilio en calle Juan Flores, nimero 100, 3° derecha, La Coruiia (Espafa) y provista de
D.N.l. nUmero 32.753.859-L, titular de 3.723.335 participaciones de Elinsa
(representativas del 5,02% de su capital social); y

- Dia. Maria Victoria Muiiiz Garcia, mayor de edad, divorciada, de nacionalidad espanola,
con domicilio en C/Bahia de Alicante 92 - 1D, Madrid (Espana) y provista de D.N.I.
numero 32.420.602-D, titular de 3.723.335 participaciones de Elinsa (representativas del
5,02% de su capital social).

2.3. Descripcion de la Aportacion No Dineraria

La Aportacién No Dineraria por parte de los Aportantes a favor de Amper, enmarcada en el contexto
de los acuerdos alcanzados con los Hermanos Muiiz Garcia, comprende 18.165.146 participaciones
sociales de Elinsa, representativas del 24,50% de su capital social. Las participaciones objeto de
aportacion se transmitiran en plena propiedad, libres de cargas y gravamenes o derechos de terceros,
y con todos los derechos politicos y econdmicos inherentes a ellas.
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Elinsa se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de La Corufa, en la hoja 3.225, con domicilio en
Poligono Industrial de la Grela - Bens, s/n, 15008, La Coruna (Espafa), y con N.I.F. B-15015274.

3. Valoracion de la Aportacion No Dineraria y ampliacion de capital
como contrapartida

3.1. Valoracion de la Aportacion No Dineraria

El valor asignado por los Administradores de Amper a los bienes objeto de la Aportacion No Dineraria
asciende a la cantidad de 14.950.000,05 euros.

3.2. Ampliacion de capital en Amper

Amper llevara a cabo un aumento de capital por importe nominal de 4.983.333,35 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 99.666.667 nuevas acciones ordinarias de 0,05 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, con una
prima de emision de 0,10 euros por accion, equivalente a una prima de emision total de 9.966.666,70
euros. En consecuencia, considerando valor nominal y prima de emision, la ampliacion de capital se
realizara por un importe total de 14.950.000,05 euros, la cual se suscribe mediante la Aportacion No
Dineraria que realizaran los Aportantes.

Tanto el mencionado valor nominal de las acciones nuevas creadas como la correspondiente prima de
emision quedaran integramente desembolsados por los Aportantes como consecuencia de la
Aportacion No Dineraria descrita en el apartado 2.3 anterior.

4. Alcance y procedimientos de nuestro trabajo

Nuestro trabajo se ha llevado a cabo mediante la realizacion de los procedimientos que se describen
a continuacion:

. Obtencion/acceso a la siguiente informacion:

- Documento de solicitud de nombramiento de experto independiente presentado en el
Registro Mercantil de Madrid por Amper, en relacion con la propuesta de ampliacion de
capital por Aportacion No Dineraria.

- Informe del Consejo de Administracion de Amper en relacion con el aumento de capital
con cargo a la Aportacion No Dineraria, de fecha 29 de abril de 2025 (adjunto como
Anexo a este informe).

- Cuentas anuales auditadas de Elinsa correspondientes a los tres Gltimos ejercicios
cerrados completos (borrador no auditado en el caso del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2024).

- Informacion econdémico-financiera de gestion disponible de Elinsa correspondiente a los
tres Ultimos ejercicios cerrados completos.

- Pacto de socios de Elinsa.

- Presupuesto de Elinsa del ejercicio 2025.
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- Proyecciones financieras a largo plazo correspondientes al plan de negocio de Elinsa, asi
como detalles de las principales hipotesis empleadas en su elaboracion.

- Analisis de valoracion de Elinsa llevados a cabo internamente en relacion con la
operacion prevista.

- Otra informacion de naturaleza econoémico-financiera, legal o de otra indole que se ha
considerado de interés para la realizacion de nuestro trabajo.

o Revision y analisis de los principales aspectos de la documentacion anterior en relacion con la
Aportacion No Dineraria.

o Mantenimiento de reuniones o conversaciones con la direccion de la Sociedad y/o sus asesores
legales, con el fin de recabar otra informacion necesaria para la realizacion de nuestro
trabajo.

o Revision y contraste global de que el valor razonable de la Aportacion No Dineraria se

corresponde, al menos, con el importe de la ampliacion de capital propuesta en Amper, a
través de la aplicacion de metodologias de valoracion de general aceptacion y teniendo en
cuenta el contexto y caracteristicas de la operacion.

o Obtencion de una carta firmada por la direccion de Amper, confirmando que segln su leal
saber y entender se nos ha facilitado toda la informacion considerada relevante para la
elaboracion de nuestro informe de experto independiente, asi como que, no se han producido
acontecimientos entre el 31 de diciembre de 2024 y la fecha de este informe sobre los que no
nos hayan informado y que pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de
nuestro trabajo.

o Preparacion y emision del presente informe de experto independiente.

5. Aspectos relevantes sobre nuestro trabajo

Debemos mencionar que todo trabajo de valoracion conlleva apreciaciones subjetivas y realizacion
de estimaciones sobre hechos futuros inciertos a la fecha de valoracion, estando generalmente
aceptado que ningin método de valoracion ofrece resultados totalmente exactos e indiscutibles, sino
rangos donde el valor analizado pueda situarse razonablemente.

El alcance de nuestro trabajo se refiere a la Aportacion No Dineraria descrita en el apartado 2.3 de
este Informe. En este sentido, debemos manifestar que cualquier variacion significativa de los bienes
que conforman la Aportacion No Dineraria podria afectar a las conclusiones de nuestro trabajo.

Nuestra opinion sobre el valor razonable de la Aportacion No Dineraria se refiere al valor conjunto de
la misma, y, en ningln caso, se refiere al valor individualizado de cada uno de los diferentes
elementos patrimoniales o negocios que la integran.

El alcance de nuestro trabajo no ha incluido ningin procedimiento de auditoria de la situacion
financiera, fiscal, legal, laboral, operativa o de otro tipo Elinsa. Por lo tanto, los riesgos, si
existiesen, derivados de dichas situaciones, no han sido tomados en consideracion en la realizacion
de nuestro trabajo y en la emision de las correspondientes conclusiones.

Nuestro trabajo se ha basado en informacion auditada y no auditada, proporcionada por la direccién
de la Sociedad, asi como en otra informacion procedente de fuentes publicas. En este sentido, BDO
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no asume o garantiza la veracidad, exactitud e integridad de la informacion utilizada en la
realizacion de nuestro trabajo.

Por ultimo, debemos mencionar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por lo tanto,
no supone ninguna recomendacion a los administradores y accionistas de Amper, al resto de socios de
Elinsa o a terceros sobre la posicion que deban tomar en relacion con la operacion descrita en el
apartado 2 anterior, ni sobre los efectos de la misma. Nuestro trabajo no tiene por objeto analizar la
conveniencia de las estrategias de negocio de Amper, ni de las razones de la operacion prevista.

6. Conclusion

De acuerdo con las bases de informacion utilizadas y los procedimientos aplicados en nuestro trabajo,
y sujeto a los aspectos relevantes descritos en el apartado 5 anterior, consideramos que el valor
razonable de la Aportacion No Dineraria se corresponde, al menos, con el importe total de
14.950.000,05 euros que en concepto de valor nominal y prima de emision de las nuevas acciones
tiene previsto emitir Amper como contrapartida.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para cumplir con lo establecido en el articulo 67 de la
Ley de Sociedades de Capital, y en los articulos 133, 338 y siguientes del Reglamento del Registro
Mercantil y demas legislacion aplicable, por lo que el mismo no sirve ni debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE AMPER, S.A., EN
RELACION CON EL AUMENTO DE CAPITAL POR APORTACIONES NO
DINERARIAS.

1. Objeto del informe.

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Amper, S.A.
(la “Sociedad”), en cumplimiento de la obligacién establecida en los articulos
286, 296.1 y 300 de la Ley de Sociedades de Capital, para justificar el aumento de
capital social por aportaciones no dinerarias que se detalla a continuacion.

La propuesta de acuerdo se refiere al aumento de capital, por un importe nominal de
4.983.333,35 euros mediante la emision y puesta en circulaciéon de 99.666.667
nuevas acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas (las
“"Nuevas Acciones”), de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién
y que atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos,
representadas por medio de anotaciones en cuenta (el *Aumento de Capital”}.

Las Nuevas Acciones se emitirian, en su caso, con una prima de emisién por un
importe global de 9.966.666,70 euros, esto es de 0,10 euros por cada Nueva
Accién, de tal modo que la suma del importe nominal de las Nuevas Acciones y
del importe de la prima de emisién asciende a 14.950.000,05 euros.

El valor nominal y la prima de emisién correspondiente a las Nuevas Acciones sera
integramente desembolsado mediante las aportaciones no dinerarias que se
indican mas adelante en el apartado a) del epigrafe 3 de este informe.

En atencion a las caracteristicas del Aumento de Capital y a tenor de lo establecido
en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, en el Aumento de Capital no
existirén derechos de suscripcion preferente a favor de los actuales accionistas de la
Sociedad.

Para facilitar a los accionistas [a comprension de la propuesta, se ofrece, en primer
lugar, una exposicidn de la justificacion de dicha propuesta. A continuacion, se
incluye la identificacion de las aportaciones no dinerarias con cargo a las que se
propone realizar el Aumento de Capital, a los efectos del articulo 300 de la Ley de
Sociedades de Capital. Finalmente, se transcribe el texto integro de la propuesta
de acuerdo que se somefe a la aprobacién de la Junta General.

Este informe, junto con el infoerme emitide por el experto independiente a los efectos
del articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, se pondra a disposicion de los
accionistas en el modo previsto en los articulos 287 y 518 de la Ley de Sociedades
de Capital.



2. Justificacién de la propuesta.

La Sociedad, como adquirente, y D. José Luis Mufiiz Garcia, D. Javier Mufiiz Garcia,
Dfia. Maria Mufiiz Garcia, y Dfia. Maria Victoria Mufiiz Garcia (los "Hermanos Muiiiz
Garcia”), como transmitentes, han suscrito y elevado a publico en fecha de hoy un
contrato de compraventa y aportacion de participaciones (el “Contrato”), en
virtud del cual la Sociedad ha alcanzado un acuerdo para adquirir a los Hermanos
Mufiiz Garcia participaciones que representan el 49% del capital social de
ELECTROTECNICA INDUSTRIAL Y NAVAL, S.L., sociedad inscrita en el Registro
Mercantil de La Corufia, en la hoja 3.225, con domicilio en Poligono Industrial de
la Grela — Bens, s/n, 15008, La Corufia (Espafa), y con N.I.F. B-15.015.274
("Elinsa”).

En virtud de lo previsto en el Contrato y sujeto a los términos y condiciones
detalladas en el mismo:

a) La Sociedad y los Hermanos Mufiiz Garcia han acordado:

(i} la adquisicidon por parte de la Sociedad a los Hermanos Muifiiz Garcia,
mediante compraventa, de 18.165.146 participaciones de Elinsa,
representativas del 24,50% del capital social Elinsa; y

(i) la adquisicidon por parte de la Sociedad, mediante la aportacién de
18.165.146 participaciones de Elinsa a la Sociedad por parte de los
Hermanos Mufiz Garcia, representativas del 24,50% del capital social de
Elinsa (las “Participaciones Objeto de Aportacién”), en el marco de
un aumento de capital social no dinerario de la Sociedad, conforme al
siguiente desglose:

1. 6.995.141 participaciones de Elinsa (representativas del 9,44% de su
capital social) de las cuales es titular D. José Luis Mufiiz Garcia, mayor
de edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio en Rua
Ventoeira, nimero 10, Oleiros, La Corufia (Espafia) y provisto de D.N.I.
numero 32.413.046-C,

2. 3.723.335 participaciones de Elinsa (representativas del 5,02% de su
capital social) de las cuales es titular D. Javier Mufiiz Garcia, mayor de
edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio en San Pedro de
Nos, El Seijal, Urbanizacién O'Vieiro, numero 17, Oleiros, La Corufia
(Espafia) y provisto de D.N.I. nimero 32.440.118-K,



3. 3.723.335 participaciones de Elinsa (representativas del 5,02% de su
capital social) de las cuales es titular Diia. Maria Mufiiz Garcia, mayor de
edad, casada, de nacionalidad espaiiola, con domicilio en calle Juan
Flores, namero 100, 39 derecha, La Corufia (Espafa)} y provista de D.N.I.
nimero 32.753.859-1, y

4, 3.723.335 participaciones de Elinsa (representativas del 5,02% de su
capital social) de las cuales es titular Dfia. Maria Victoria Mufiiz Garcia,
mayor de edad, divorciada, de nacionalidad espafiola, con domicilio en
C/Bahia de Alicante 92 - 1D, Madrid (Espana) y provista de D.N.I.
nimero 32.420.602-D, en vigor.

b) La Sociedad se ha comprometido a proponer a la Junta General de la Sociedad
la formalizaciéon de un aumento de capital por aportaciones no dinerarias, con
el fin de que cada uno de los Hermanos Mufiiz Garcia, mediante la aportacién
de las Participaciones Objeto de Aportacion, suscriban nuevas acciones de la
Sociedad por un precio de emisidén de 0,15 euros por accion.

¢) La Sociedad se ha comprometido a someter a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas de la Sociedad el nombramiento de un consejero dominical
(persona fisica) designado por los Hermanos Mufliz Garcia; sujeto a que la
Junta General de Accionistas de la Sociedad apruebe previamente el Aumento
de Capital objeto de este informe.

Con base en lo anterior, el Consejo de Administracién acuerda someter a ia
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad el Aumento de Capital
mediante la aportacion de las Participaciones Objeto de Aportacién y consecuente
entrega de las Nuevas Acciones a los Hermanos Mufiiz Garcia, todo ello conforme
al desglose indicado en el epigrafe 3 de este informe.

A la fecha del presente informe, el capital social de la Sociedad asciende a
75.205.319,30 euros (tras la conversion de determinados warrants en acciones
de la Sociedad en virtud de acuerdo del Consejo de fecha 29 de abril de 2025) y
se encuentra representado por 1.504.106.386 acciones ordinarias todas ellas
pertenecientes la misma clase y serie, de 0,05 euros de valor nominal cada una,
integramente desembolsadas y con idénticos derechos.



A efectos de lo previsto en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace constar que, en caso de aprobarse: (i) el aumento de capital mediante
aportacion no dineraria de las acciones de Navacel Process Industries, S.A. al que
se refiere el informe del Consejo de Administracion de fecha 11 de diciembre de
2024 y que se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad convocada para los dias 13 y 14 de mayo de 2025 en primera y segunda
convocatoria, respectivamente, como Punto 1 del Orden del Dia, y (ii) el Aumento
de Capital en los términos propuestos en este informe, se modificara el articulo
6° de los Estatutos Sociales, con el redactado previsto en el epigrafe 4 de este
informe, quedando el Consejo de Administracion facultado para ajustar la
redaccién de dicho articulo en caso de que se produzcan otras modificaciones en
la cifra del capital social entre la fecha de emision de este informe y la fecha en
gque se celebre la Junta General de Accionistas que deba decidir sobre el Aumento
de Capital.

El Consejo de Administracidon considera que la aportaciéon de las Participaciones
Objeto de Aportacion, en el mejor interes social de la compafia, permitira a la
Sociedad:

(D consolidar el control de un activo estratégico para el Grupo,
optimizando los costes de financiacidn de las oportunidades de
inversion y de las necesidades corporativas, de acuerdo con lo previsto
en el Plan Estrategico y de Transformacion 2023 - 2026, y

(ii) dar entrada a nuevos accionistas, de perfil industrial, que permitan
hacer crecer el proyecto de la Sociedad a través del desarrollo de su
actividad empresarial en un sector estratégico, como el del control
eléctrico inteligente.

A estos efectos, se hace constar que, con anterioridad al Aumento de Capital
mediante la aportacién de las Participaciones Objeto de Aportacion, la Sociedad
era fitular de las restantes participaciones representativas del 75,50% del capital
social de Elinsa, con lo que, una vez aprobado el Aumento de Capital que se
propone, pasaria a ser su socio unico y a controlar el 100% de Elinsa.

3. Descripcion de las aportaciones proyectadas.

a) Naturaleza v caracteristicas de las aportaciones

Las aportaciones no dinerarias proyectadas consisten en la aportacion por parte
de los aportantes que se identifican apartado b) siguiente de las Participaciones



Objeto de Aportacion, esto es, en 18.165.146 participaciones de Elinsa
represeniativas de un total del 24,50% de su capital social.

Las Participaciones Objeto de Aportacion se transmitiran en plena propiedad,
libres de cargas y gravamenes o derechos de terceros, y con todos los derechos
politicos y econdmicos inherentes a ellas. Asimismo, se hace constar que se han
cumplido todos los requisitos legales y estatutarios para la transmision de las
Participaciones Objeto de Aportacidn, sin que exista ningilin impedimento para
proceder a dicha transmisién, lo cual se acreditara donde sea menester.

Teniendo en cuenta la ausencia de cargas y gravamenes de las Participaciones
Objeto de Aportacion, el Consejo de Administracidn considera que no es necesario
adoptar ninguna garantia adicional para la efectividad del Aumento de Capital,
aparte de las que legalmente correspondan.

b) Identidad de los suscriptores

Las nuevas acciones emitidas seran suscritas exclusivamente por los Hermanos
Mufiiz Garcia y seran desembolsadas integramente mediante la aporiacion de las
Participaciones Objeto de Aportacion, en los términos previstos en el articulo 300 de
{a Ley de Sociedades de Capital v 168.2 del Reglamento del Registro Mercantil,
conforme al siguiente desglose:

Porcentaje . ,
v Niamero de Namero de 3 4 Valor total
del capital . . Valor nominal Prima de Ias -
= Participaciones Nuevas atribuido a las
social de - = de lIas Nuevas Nievas = .
Aportante = Objeto de Acciones a - = Participaciones
Elinsa e . . Acciones Acciones =
I Aportacion suscribir Objeto de
objeto de (€) (€} e
T Aportacion
(€}
D. José Luis
Q
Mufiiz Garcia 8,44% 6,995,141 38.380.225 1.919.011,25 3.838.022,50 5.757.033,75
D. Javier
Muiiz Garcia 5,02% 3.723.335 20.428.814 1.021.440,70 2.042.881,40 3.064.322,10
Diia. Maria
gl , 5,02% 3.723.335 20.428.814 1.021.440,70 2.042.881,40 3.064.322,10
Muiiiz Garcia
Diia. Maria
Victoria Mufiiz 5,02% 3.723.335 20.428.814 1.021.440,70 2.042.881,40 3.064.322,10
Garcia
TOTAL 24,50% 18.165.146 99.666.667 4.983.333,35 9.966.666,70 14.950.000,05

¢) Numero de Nuevas Acciones a emitir

Se emitiran y pondran en circulacién 99.666.667 Nuevas Acciones de 0,05 euros de
valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta, y con una prima de



emision de 0,10 euros por Nueva Accién, asignando a cada Nueva Accién un
desembolso conjunto de 0,15 euros.

d) Importe del Aumento de Capital

El Aumento de Capital tendrd un importe efectivo (nominal mas prima de emisién)
de 14.950.000,05 euros, de los que 4.983.333,35 euros corresponden al valor
nominal de las Nuevas Acciones y 9.966.666,70 euros corresponden a la prima de
emision de las Nuevas Acciones.

e) Valoracién de las aportaciones e informe de experto independiente

El valor de las aportaciones acordado entre la Sociedad y los aportantes asciende a
la cantidad de 14.950.000,05 euros.

La Sociedad solicité al Registro Mercantil de Madrid en fecha 10 de febrero de 2025
la designacion de un experto independiente para que emita el correspondiente
informe conforme a lo establecido en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital
y en el articulo 338 del Reglamento del Registro Mercantil.

El Registro Mercantil de Madrid nombrd a la firma auditora BDO AUDITORES S.L.P.,
que emitird su correspondiente informe, que se pondra a disposicion de los
accionistas en el modo previsto en los articulos 287 y 518 de la Ley de Sociedades
de Capital.

Dicho informe debera confirmar que el valor razonable de las aportaciones se
corresponde, al menos, con el valor nominal y la prima de emision de las nuevas
acciones que se emitirian como contrapartida del Aumento de Capital, en caso de ser
aprobado por la Junta General.

4. Propuesta de acuerdo.

En concreto, el texto integro de la propuesta que se somete a la aprobacién de la
Junta General es el siguiente:

“1. Aprobacion del aumento de capital social mediante aportaciones no
dinerarias en un importe nominal de 4.983.333,35 euros

A la vista del informe justificativo del Consejo de Administracion emitido el 29 de
abril de 2025 al efecto y puesto a disposicién de los accionistas desde /a
convocatoria de la Junta General de Accionistas (el “Informe”), se acuerda
aprobar un aumento de capital social con cargo a aportaciones no dinerarias en
los términos previstos en el Informe (el "Aumento de Capital”).



1.

Cuantia del Aumento de Capital, nimero y valor de las acciones a
emitir

Se acuerda aumentar el capital de la Sociedad en un importe de
4.983.333,35 euros mediante la emisién y puesta en circulacion de
99,666,667 nuevas acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal
cada una de ellas (las "Nuevas Acciones”), de la misma clase y serie que
las actualmente en circulacion y que atribuiran a sus titulares fos mismos
derechos politicos y econémicos, representadas por medio de anotaciones
en cuenta, siendo el contravalor de las Nuevas Acciones fas aportaciones
no dinerarias que se detallan en el apartado 2 del presente acuerdo.

Las Nuevas Acciones se emiten con una prima de emision por un importe
global de 9.966.666,70 euros, esto es de 0,10 euros por accion, de tal
modo que la suma del valor nominal de las Nuevas Acciones y del importe
de fa prima de emision asciende a 14.950.000,05 euros.

El valor nominal y la prima de emision correspondiente a las Nuevas
Acciones es integramente desembolsado mediante las aportaciones no
dinerarias que se indican mas adelante.

2. Contravalor del Aumento de Capital. Descripcion de Ias
aportaciones
Las Nuevas Acciones son suscritas integramente por las personas que se
relacionan en el Informe y son desemboisadas integramente mediante la
aportacion de participaciones representativas en su conjunto de un 24,50%
del capital social de la sociedad ELECTROTECNICA INDUSTRIAL Y NAVAL,
S.L. (“"Elinsa” y las ‘“Participaciones Objeto de Aportacién”,
respectivamente), en los términos previstos en el articulo 300 de la Ley de
Sociedades de Capital y 168.2 del Reglamento del Registro Mercantil,
conforme al siguiente desglose:
B 2
d::ii"‘;i? Nimero de Valor Valor total
sociaf - Participaciones Nitimero de nominal de Prima de fas atribuido a las
Aportante Elinsa Objeto de Nuevas Acciones las Nuevas Nuevas Participaciones
. Aportacion a suscribir Acciones Acciones Objeto de
ohbjeto de i
aportacion (€) (€) Aportacién
(<)
D. José Luis
. = 9,44% 6.995,141 38.380.225 1.919.011,25 | 3.838.022,50 5.757.033,75
Muiliz Garcla
D, Javier
- i 5,02% 3.723.335 20.428.814 1.021.440,70 | 2.042.881,40 3.064.322,10
Muiliz Garcia




‘;:ﬁ:::: Numero de Valor Valor total
X Participaciones Nimero de nominal de Prima de Ias atribuido a las
Aportante socr.al ge Objeto de Nuevas Acciones fas Nuevas Nuevas Participaciones
E ;_':::Ze Aportacion a suscribir Acciones Acciones Objeto de
S (€) (€) Aportacién
€)
Dia. Maria
e : 5,02% 3.723.335 20.428.814 1.021.440,70 2.042.881,40 3.064.322,10
Mufiiz Garcla
Diia. Maria
Victoria Mufiiz 5,02% 3.723.335 20.428.814 1.021.440,70 2.042.881,40 3.064.322,10
Garcia
TOTAL 24,50% 18.165.146 899.666.667 4.983.333,35 9.966.666,70 14.950.000,05
3. Valoracion de las aportaciones e informe de experto independiente

Ef valor de fas aportaciones acordado entre la Sociedad y los aportantes
asciende a la cantidad de 14.950.000,05 euros.

Junto con la convocatoria de la Junta General de accionistas se ha puesto
a disposicion de los accionistas de la Sociedad, ademéas del informe de
administradores, el informe emitido por el experto independiente
designado al efecto por el Registro Mercantil de Madrid, en cumplimiento
de lo establecido en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital y en
el articulo 338 del Reglamento del Registro Mercantil, que confirma que el
valor razonable de las aportaciones se corresponde, al menos, con el valor
nominal y la prima de emision de las Nuevas Acciones que se emitiran como
contrapartida del Aumento de Capital.

Representacion de las Nuevas Acciones

Las Nuevas Acciones estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U.
(Iberclear) y a sus entidades participantes.

Se acuerda solicitar la inclusion de las Nuevas Acciones en los registros
contables de Iberclear y sus entidades participantes.

Inexistencia de derecho de suscripciéon preferente

No existe derecho de suscripcidn preferente sobre las Nuevas Acciones gue
se emiten en virtud del presente el Aumento de Capital, por no ser este
con cargo a aportaciones dinerarias, de conformidad con el articufo 304 de
fa Ley de Sociedades de Capital.




6. Admisién a negociacion

7.

9.

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de la totalidad de las Nuevas
Acciones emitidas en virtud del presente Aumento de Capital en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema
de Interconexién Bursatili (Mercado Continuo), asi como realizar
cualesquiera tramites y actuaciones que sean necesarios y presentar los
documentos que sean precisos ante los organismos competentes.

Se hace constar expresamente gue, en caso de que se soficitase
posteriormente la exclusion de negociacién de las acciones de la Sociedad,
ésta se adoptara con fas formalidades y cumpliendo los requisitos previstos
en la legislacién vigente.

Modificacién del articulo 6° de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del Aumento de Capital, se acuerda modificar el
articulo 6° de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

El articulo modificado, en adelante y con derogacion expresa de su actual
redaccion, sera del tenor literal siguiente:

“Articulo 6°) El capital social asciende a la cifra de OCHENTA Y CUATRO
MILLONES CIENTO VEINTISIETE MIL DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE
EUROS CON SESENTA CENTIMOS (84.127.239,60.-€), y esta representado
por 1.682.544.792 acciones de serie tnica de 0,05 euros de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.”

El Consejo de Administracién queda facultado para ajustar la redaccion del
articulo 6° de los Estatutos Sociales en caso de que se hayan producido
otras modificaciones en la cifra del capital social entre la emision del
informe del Consejo de Administracion de fecha 29 de abril de 2025 y la
fecha de adopcion de este acuerdo.

Folleto informativo sobre el Aumento de Capital

Se deja constancia de que ni la emision de /las Nuevas Acciones ni su
admisién a negociacién bursatil requeriré de publicacién y registro de un
folleto informativo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV), en aplicacién de lo dispuesto en fos articulos 1.4 (apartados b y f)
y 1.5 (apartado e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2017.

Delegacion de Facultades



Sin perjuicio de cualesquiera otras facultades que puedan corresponderies,
se delega en el Consejo de Administracién, con expresas facuftades de
sustitucion y de subdelegacion en cualquicra de sus miembros y en el
Secretaric no consejero y en el Vicesecretario no consejero,
solidariamente, para que cualquiera de ellos individualmente pueda realizar
cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos y privados sean
procedentes en relacion con el Aumento de Capital, con facultades expresas
de aclaracion, interpretacion, subsanacion y sustitucion. En particular, y a
titulo meramente jlustrativo, cualquiera de las personas mencionadas
podré realizar las siguientes actuaciones:

a) Realizar cualquier actuacién, declaracién o gestion, asi como redactar,
suscribir y presentar cualquier documentacion, anuncio o informacion
adicional o complementaria que fuera necesaria ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, la Sociedad de Bolsas, /la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liguidacién de Valores (Iberclear) y cualguier otro organismo o entidad
o registro publico o privado, para obtener la admisién a cotizacién de
las Nuevas Acciones y el buen fin del Aumento de Capital.

b) Solicitar la admision a negociacién de la totalidad de las Nuevas
Acciones emitidas en virtud del presente acuerdo de Aumento de Capital
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia asi
como su contratacion a través del Sistema de Interconexion Bursatil
{Mercado Continuo).

c) Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos puablicos y privados
sean necesarios en relacién con el Aumento de Capital o con la emisién
de las Nuevas Acciones.

d) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o
convenientes.

e) Redactar, suscribir, otorgar y, en su caso, certificar, cualguier tipo de
documento relativo al Aumento de Capital o a la emision de las Nuevas
Acciones.

f} Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la entidad
encargada de la llevanza del registro contable de jas acciones de la
Sociedad y cualquier otro organismo, entidad o registro publico o
privado, espafiol o0 extranjero.
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g) Declarar suscritas y desembofsadas las Nuevas Acciones y modificar el
articulo 6° de los Estatutos Sociales, adaptandolo a la nueva cifra de
capital resultante y al numero total de acciones de la Sociedad en
circulacion.

h) Comparecer ante ef Notario de su eleccién y elevar el presente acuerdo
de Aumento de Capital a escritura publica, realizar cualquier actuaciéon
ante el Registro Mercantil que proceda, asi como realizar cuantas
actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos documentos
publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la plena
efectividad del presente acuerdo de Aumento de Capital en cualquiera
de sus aspectos y contenidos y, en especial, para subsanar, aclarar,
interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo
adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones o errores
gue en su caso fuesen apreciados en la calificacion verbal o escrita del
Registro Mercantil.

i) Y, en general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias o
meramente convenientes para el buen fin de la emision de las Nuevas
Acciones de la Sociedad y def Aumento de Capital.}

Dl Pedro Morenés Eulate

) 3 =

T~
D. Fernando Castresana Moreno D. Iiiig susta Covarrubias

M e —

DfAa. Maria Luisa Poncela

Diia. Ana Lépez de Mendoza Laburu Dfia. Maria del Rosario Casero Echeverri
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